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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Kundinnen und Kunden,
liebe Geschiftspartnerinnen und Geschaftspartner,

eine stagnierende Wirtschaft, hohe Preise im Supermarkt
und an der Tankstelle, gestiegene Zinsen: Unsere Welt
ist wirtschaftlich und politisch im Wandel. Es gibt viele
Herausforderungen, denen sich die Menschen und
damit unsere Kundinnen und Kunden auch im Jahr 2023
gegeniibergestellt sahen.

Als Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg ist es unsere
Aufgabe, die Gesellschaft in dieser transformellen Zeit
zu begleiten und bestmdglich zu unterstiitzen. Und die-
se Aufgabe nehmen wir sehr ernst. Im Jahr 2023 hat sich
unser Haus konsequent an den Bedirfnissen unserer
Kundinnen und Kunden ausgerichtet.

Schulterschluss mit der Gemeinschaft

Alles fangt mit einer guten Beziehung zueinander an: Wie
nie zuvor hat sich unsere KSK unseren Nachbarinnen und
Nachbarn,unseren Kundinnenund Kunden,den Menschen
im Kreis gegeniliber gedffnet. So sorgte unser grol3es

Der Vorstand der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg:
Dr. Stefan Kram und Udo Schliinsen.

Nachbarschaftsfest im Sommer 2023 in der Hauptstelle
in Mélin fir Kinderlachen, tolle Begegnungen und gute
Gesprdche. Wir haben Mitbirgerinnen und Mitbirger
tief in das KSK-Herz blicken lassen. Jeder konnte sich
unsere Raumlichkeiten anschauen und war eingeladen,
sich bei uns zu vergniigen.

Auch die feierliche Er6ffnung unserer ,Filiale der Zukunft*
in Wentorf demonstrierte diesen Schulterschluss mit
unserer Region. Nicht unter uns, sondern gemeinsam
mit der Nachbarschaft haben wir dieses wegweisende
Konzept an die Offentlichkeit gebracht. Dabei verkdrpert
das Filialkonzept ebenso diese neue Philosophie. Wir
sind ein Dienstleister fiir die Menschen. Ohne abweisen-
de Schalterreihe, sondern mit einer einladenden Atmo-
sphare.



Starkung der Bereiche Wohnen, Vermdgensaufbau und
Firmenkundenberatung

Fachlich und strategisch hat sich unser Haus auf die The-
men konzentriert, die unseren Kundinnen und Kunden
derzeit wichtig sind: das Wohnen, der Vermégensaufbau
und die Unterstiitzung der regionalen Wirtschaft.

Dabei war unsere KSK trotz einer wirtschaftlich heraus-
fordernden Lage erfolgreich: Mit einer Bilanzsumme von
4,1 Milliarden Euro erzielten die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter erneut ein solides Ergebnis.

Wohntraume werden wahr

Auch wenn der Wunsch nach einem Eigenheim unge-
brochen ist, so ist er jedoch fiir viele Menschen auch im
Herzogtum Lauenburg aufgrund der aktuellen Markt-
situation nur schwer zu erreichen. Die durch die EZB ge-
setzten Zinsen erschwerten es vielen Kundinnen und
Kunden, eigene Bauvorhaben umzusetzen. Deswegen
haben wir auch das vergangene Jahr genutzt, um den
Bereich ,Immobilien“ weiter auszubauen, und auf die
passende Beratung gesetzt. Denn mit der richtigen
Unterstiitzung offenbaren sich oft neue Chancen - auch
in einem herausfordernden Umfeld. Das zeigt auch das
Ergebnis des Jahres 2023: Mit Expertise und schnel-
len Kreditzusagen unterstiitzten unsere Finanzierungs-
beraterinnen und Finanzierungsberater private Bau-
herren mit einer Kreditsumme von 150 Millionen Euro.
Fast 500 Kundinnen und Kunden haben so mithilfe der
KSKihre Wohntraume verwirklicht.

Immobilienthemen unter einem Dach:

KSK startet ,,RotHaus*

Mit unserer neu geschaffenen Marke ,RotHaus“ posi-
tionieren wir uns wie nie zuvor als Partner in der Immo-
bilienwelt. Dazu gehodrt die malgeschneiderte Bera-
tung bei Verkauf, Kauf, Vermietung und energetischer
Modernisierung von Bestandsimmobilien. Mithilfe des
Immobilienvertriebs der KSK haben im Jahr 2023 rund
100 Objekte den Eigentiimer gewechselt. Damit baute die
KSK ihren Marktanteil in einem sinkenden Markt weiter
aus.

Der ,Wohnmonitor“ fiir den Kreis offenbart
Wohnungsmangel

So wie bundesweit, herrscht auch im Herzogtum
Lauenburg ein Wohnungsmangel. Wir nehmen uns der
Probleme an, indem wir auch als Bauherr {iber unse-
re Tochtergesellschaft ,Lauenburgische Sparkassen-
Immobilien GmbH (LSI)“ dringend bendtigten Wohnraum
schaffen. Die LSI hat im Geschéftsjahr 2023 im Neubau-
gebiet ,Lippenkuhle“in Escheburg den Neubau von zehn
energieeffizienten und modernen Reihenhdusern mit
Carports und AulRenanlagen fertiggestellt und mit dem
Vertrieb begonnen.

Wertpapiere bleiben trotz hoherer Zinsen wichtig

Es ist uns gelungen, unsere Kundinnen und Kunden so
zu beraten, dass sie sich nicht nur auf die Zinsertrége
ihrer Sparanlage verlassen. Das ist wichtig, da die Infla-
tion die Rendite der Zinsertréage wieder aufzehrt. Ein Ver-
mdogensaufbau und -erhalt gelingen nur mit der passen-
den Aufteilung. Deswegen haben wir unseren Kundinnen
und Kunden den Weg zur Investition in Sachwerte gewie-
sen. Und das mit Erfolg: Uber 900 Millionen Euro an Wert-
papieranlagen von Kundinnen und Kunden werden mitt-
lerweile durch Partner der KSK professionell verwaltet.

Neukreditgeschaft:

Investitionsbereitschaft weiter verhalten

Durch den angespannten Konjunkturverlauf mit den
angestiegenen Darlehenszinsen sank das Volumen der
vergebenen Kundenkredite im vergangenen Jahr um
36 Prozent auf 307 Millionen Euro. Wir gehen davon
aus, dass sich die Investitionsbereitschaft und Konsum-
neigung wieder erholen wird, wenn Unternehmen sowie
Verbraucherinnen und Verbraucher wieder neues Vertrau-
enin die Entwicklung der Konjunktur fassen.

Beratungsqualitdt auf hohem Niveau

Umso wichtiger ist eine hohe Beratungsquali-
tat. Laufend schulen wir unsere Beraterinnen
und Berater und stellen so sicher, dass sie unse-
ren Kundinnen und Kunden bestmdglichen Rat
geben kénnen. Daflir wurde unser Haus mehrmals mit
Preisen ausgezeichnet.

Hinzu kommt der KSK-individuelle Best-in-Class-
Ansatz, der den Kundinnen und Kunden das Beste
am Markt verfligbare Angebot auch aulerhalb der
Sparkassenfamilie bietet.

Auch in die Beratung unserer Firmenkundinnen und
Firmenkunden haben wir im vergangenen Jahr inves-
tiert. Unsere regionale Wirtschaft steht vor beispiel-
losen Herausforderungen. Um als Kreditinstitut bestmog-
lich unsere Firmenkundinnen und -kunden unterstitzen
zu kénnen, haben wir unseren Vertrieb strukturell und
personell klar und wahrnehmbar ausgebaut. Firmen-
kundinnen und Firmenkunden werden die Leistungen
kiinftig schneller auf verschiedenen Ebenen abrufen kon-
nen — online, per Telefon, aber auch noch mehr in der
regionalen Filiale. In diesem Zusammenhang steigerte
die KSK auch ihre interne Kompetenz in verschiedenen
Branchenbereichen. So kommen Spezialberaterinnen und
Spezialberater zum Einsatz, etwa in der Branche der Heil-
berufe sowie fiir die Landwirtschaft.



So stiitzt die KSK die Gemeinschaft

Im vergangenen Jahr unterstiitzten die KSK und die
KSK-Stiftung Organisationen und Projekte mit insgesamt
574.900 Euro. Wir begleiten das Leben der Menschen und
fordern mit unserem sozialen Engagement die Gemein-
schaft und den Zusammenhalt.

Dazu gehorte auch die Neuauflage des ,KSK-
VereinsPreises”: Insgesamt 100.000 Euro erhielten Verei-
ne, die sich mit Férderprojekten auf den Preis beworben
hatten.

Der Blick nach vorn: die KSK-Strategie 2030

Dank unseres Strategieprozesses 2025 der vergangenen
Jahre steht unser Haus solide dar. Nun blicken wir im In-
teresse unserer Kundinnen und Kunden nach vorn. Ende
des vergangenen Jahres haben wir einen neuen Innovati-
onsschub angestofRen: die KSK-Strategie 2030. Gemein-
sam gehen wir die aktuellen Herausforderungen an und
bereiten uns mit Zuversicht auf die Herausforderungen
von morgen vor.

Unser Versprechen dabei: Unsere eigenstdndige Kreis-
sparkasse ist und bleibt der erfolgreiche und unab-
hdngige Finanzpartner der Menschen und Unternehmen
in unserer Region. Danach richten wir unsere gesamte
Arbeit aus.

Dabei danken wir lhnen fur lhr Vertrauen und unsere
wertvolle Zusammenarbeit.

Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg
Der Vorstand
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Aus Griinden der besseren Lesbarkeit haben wir das Layout des Lageberichts angepasst von 2-spaltig
auf 1-spaltig. Des Weiteren haben wir abweichend zum Vorjahr die Reihenfolge der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage verdndert. Sie sieht nunmehr zuerst die Angaben zur Vermoégenslage, dann
die Finanzlage und abschlieBend die Ertragslage vor.

Aufgrund der Ermittlung der Zahlen auf EUR-Basis und Angabe im Lagebericht auf Mio. EUR-Basis kann
es zu Rundungsdifferenzen kommen.

I Grundlagen der Sparkasse

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg (nachstehend auch: Sparkasse) ist gemdll &8 1 des
Sparkassengesetzes fiir das Land Schleswig-Holstein (SpkG) eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen
Rechts. Trager der Sparkasse ist der Kreis Herzogtum Lauenburg. Das Geschaftsgebiet der Sparkasse
ist das Gebiet des Tragers sowie die an den Kreis Herzogtum Lauenburg angrenzenden Gemeinden.
Der Sitz der Sparkasse befindet sich in M&lIn.

Sie ist Mitglied des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH) und liber diesen
dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e.V. Berlin und Bonn (DSGV) angeschlossen.

Die Sparkasse ist als regionales Wirtschaftsunternehmen dem Kreis Herzogtum Lauenburg besonders
verbunden. Sie unterstiitzt die Aufgabenerfiillung ihres kommunalen Tragers im wirtschaftlichen,
regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich. Sie hdlt Beteiligungen an der
Wirtschaftsforderungsgesellschaft im Kreis Herzogtum Lauenburg mbH, an der BQG
Personalentwicklung GmbH und dem GITZ Geesthachter Innovations- und Technologiezentrum GmbH.
AuRerdem ist sie Trdger der Kreissparkassenstiftung.

In ihrem Geschdftsgebiet versorgt die Sparkasse als Universalkreditinstitut alle Bevolkerungskreise
und besonders die mittelstdndische Wirtschaft mit kredit- und geldwirtschaftlichen Leistungen.
Zusatzlich steht den Kunden die sparkasseneigene Direktfiliale von Montag bis Freitag in der Zeit von
8:00 Uhr bis 21:00 Uhr zur Verfiigung.

In ihren Premium Filialen biindelt die Sparkasse die besondere Beratungskompetenz fiir Privat- und
Firmenkunden sowie fiir Anliegen rund um die Immobilie. Durch die Einbindung von eigenen
Produktspezialisten und die Zusammenarbeit mit Partnern innerhalb und aufRerhalb der Sparkassen-
Finanzgruppeist die Sparkasse in der Lage, ein auf die Bediirfnisse des Kunden abgestimmtes Angebot
von finanzwirtschaftlichen Leistungen anzubieten.

Unsere Vertriebskandle vor Ort gliedern sich wie folgt:

16 Filialen

12 SB-Filialen

2 Immobilien-Center

2 Firmenkunden-Center

Entsprechend den Vorschriften des schleswig-holsteinischen Sparkassengesetzes (iberwacht der
Verwaltungsrat die Geschéftsfiihrung und bestimmt die Richtlinien der Geschiftspolitik. Der Vorstand
ist gesetzlicher Vertreter der Sparkasse und fiihrt die Geschéfte selbststdndig und verantwortlich im
Rahmen der Richtlinien der Geschaftspolitik.



1. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Lage und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft und Euroraum

Das Jahr 2023 war weltweit nach 2022 erneut von hoher Inflation gepragt. Im zweiten Kriegsjahr nach
dem russischen Angriff auf die Ukraine waren die Preissteigerungsraten zwar in den meisten Landern
nicht mehr ganz so hoch wie zu ihren Spitzenstdnden im Herbst 2022. Doch die Kaufkraft der
Einkommen war weiterhin stark belastet. Das schwdchte den Konsum. Zudem bremsten die in fast allen
Wahrungsrdaumen fortgesetzten Zinssteigerungen die Nachfrage — ebenfalls beim Verbrauch, aber vor
allem bei den Investitionen.

Nach einem krdftigen Jahresauftakt hat die Weltwirtschaft im Sommer 2023 etwas an Schwung
verloren. Dabei dampft eine schwache Industrieproduktion schon seit einiger Zeit die Konjunktur,
insbesondere in Europa. In China belasten hohe Schulden im Immobiliensektor die Wirtschaft. In vielen
anderen Regionen dampfen die stark gestiegenen Zinsen die Wohnungsbauinvestitionen deutlich.

Gesellschaft, Politik und Wirtschaft begegnen weiterhin vielschichtigen Herausforderungen, die zu
erheblichen Unsicherheiten und Risiken fuhren. Da ist der weiterhin anhaltende Krieg Russlands
gegen die Ukraine und die damit verbundenen Handelsbeschréankungen und Sanktionen. Aber auch
der seit Oktober 2023 neu hinzugekommene Krieg in Israel und dem Gaza-Streifen. Weiterhin belasten
die Verwerfungen auf den Energiemarkten und steigende Energiekosten. Hohe Inflationsraten,
steigende Zinsen und die Abwertungen des Euro belasteten ebenso wie Klimarisiken und der
Arbeitskraftemangel. Die Weiterentwicklung des Verhdltnisses zwischen China und der westlichen
Welt fiihrt gleichermalien zu Unsicherheiten und Risiken.

Der internationale Wahrungsfonds beziffert das Wachstum der Weltwirtschaft 2023 auf insgesamt 3,0
Prozent. Dieser Wert entspricht zwar anndhernd den langjahrigen Durchschnitten, doch fiir die
Spdtphase der weitgehend iliberwundenen Corona-Pandemie war eine stdrkere Erholung von den
gedriickten Wertschopfungsniveaus aus erwartet worden. Der avisierte Aufholprozess blieb jedoch
tatsachlich im Angesicht der hohen Inflation stecken.

Die USA sind vom Kriegsgeschehen geographisch weit entfernt. AuRerdem sind sie nicht so stark
gegeniiber den verteuerten Energiekosten exponiert. Vielmehr sind sie in manchen Sektoren wie dem
international gehandelten und stark verteuerten verfliissigten Gas (LNG) sogar Netto-Anbieter und
somit Profiteur. Das Bruttoinlandsprodukt der USA wuchs 2023 tberdurchschnittlich — noch einmalin
dhnlichem Tempo wie schon im Jahr zuvor.

Der Euroraum, der sich 2022 noch gqut erholt hatte, verlor 2023 dagegen starker an
Wachstumsdynamik. Er erreichte gemaR der Schatzung des IWF nur noch 0,7 Prozent realen Zuwachs.
Dabei Giberzeichnen die Jahresraten fiir den Euroraum insgesamt und fiir die meisten seiner Lander
sogar noch die Entwicklung innerhalb des Jahres. Denn das im Jahresdurchschnitt ausgewiesene
Wachstum stammt fast vollstindig aus dem statistischen Uberhang vom guten Jahresende 2022.
Danach stagnierte das Euro-Wahrungsgebiet im Jahresverlauf 2023 weitgehend — mit einigen
Ausnahmen wie etwa dem Wachstumsstar der letzten Jahre, Spanien, das auch zuletzt bei seinem BIP
weiter zulegen konnte.

Im Bundesgebiet

Deutschland ist am unteren Ende des europdischen Lianderfeldes einzuordnen. Hierzulande ist die
Stagnation schon langer offenkundig. Die deutsche Jahreswachstumsrate profitierte 2023 anders als
der Euroraum insgesamt auch nicht von einem Uberhang aus dem Vorjahr. Im Gegenteil: Das
Schlussquartal 2022 lieferte in Deutschland bereits eine sehr schlechte Ausgangsbasis. Damals waren
die Energiepreise auf ihren Hochststéanden und es herrschte die Angst vor einem Gasmangel mit
Rationierungen im Winter 2022/2023 vor.

Als sich Anfang 2023 zeigte, dass die Mangellage nicht schlagend werden wiirde und dass Deutschland
aufgrund von getroffenen MaBnahmen zur Einsparung und zu neuen Bezugsquellen, aber auch



aufgrund einer warmen Witterung recht gut durch den Winter kommen wiirde, verflog diese Angst. Es
keimte Anfang 2023 die Zuversicht, dass der lang ersehnte Post-Corona-Aufschwung nun kraftvoll
einsetzen wiirde. Diese Hoffnung erfiillte sich dann allerdings nicht.

Denn die bis weit in das Jahr 2023 hinein auf hohem Niveau bleibende Inflation kostete Kaufkraft. Die
Nominaleinkommensentwicklung zog zwar nach, aber erst zeitlich verzogert. In Deutschland war im
Jahresdurchschnitt die Entwicklung der verfiigbaren Einkommen mit 5,9 Prozent nominalem Zuwachs
genauso hoch wie der Anstieg der Verbraucherpreise. Aber das zeitliche Profil der Kompensation, die
Verteilung der Einkommens- und Preisanstiege Uber die Einkommensklassen und {iber die
Giiterkategorien und nicht zuletzt die psychologische Prasenz des Themas Inflation dampften die
Kauflust und die Konsummaglichkeiten.

Die Bautatigkeit in Deutschland wurde durch das einstweilen erhdhte Zinsniveau stark gebremst.
Zundchst wurde noch der recht gute Auftragsbestand bei begonnenen Projekten abgearbeitet. Doch
das Angehen neuer Projekte kam praktisch v6llig zum Erliegen, was dann 2023 zunehmend auchin der
laufenden Bau-Wertschépfung sichtbar wurde. Die Bauinvestitionen sanken im dritten Jahr in Folge.
Am starksten war der Riickgang im Wohnungsbau.

Die Ausriistungsinvestitionen hielten sich dagegen recht gut. Sie wurden zwar ebenfalls vom Zins
ausgebremst. Aber der Strukturwandel macht eine Erneuerung des Kapitalstocks erforderlich, so dass
sich mit den treibenden Themen Klimawandel und Digitalisierung eine Sonderkonjunktur entfaltet hat.

Die deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute haben ihre Gemeinschaftsdiagnose im Herbstgutachten
2023 veroffentlicht. Der Titel dieser Ausgabe lautet: ,Kaufkraft kehrt zurlick - Politische
Unsicherheiten hoch®. Der zweite Teil des Titels gibt bereits den Hinweis, dass die Institute der Politik
bei allen wirtschaftspolitischen MaBnahmen mehr Berechenbarkeit und verldsslichere
Rahmenbedingungen nahelegen. lhre Konjunkturprognose setzen die Institute gegeniiber dem
Frithjahrsgutachten deutlich herab, vor allem fiir das abgelaufene Jahr 2023, fiir das sie jetzt eine
Schrumpfung des realen BIP in Deutschland um 0,6 Prozent veranschlagten. Fiir 2024 sieht das
Herbstgutachten eine Erholung mit einer Wachstumsrate von 1,3 Prozent voraus.

Schleswig-Holstein

Nach ersten Berechnungen des Statistikamts Nord ist das Bruttoinlandsprodukt (BIP) In Schleswig-
Holstein fiir das Jahr 2023 gegeniiber 2022 nominal um 4,4 Prozent gestiegen. Unter
Beriicksichtigung der Preisverdanderungen ergibt sich ein realer Riickgang der Wirtschaftsleistung um
1,1 Prozent. Mit diesem Ergebnis liegt Schleswig-Holstein unter der Entwicklung auf Bundesebene. In
Deutschland insgesamt sank das Bruttoinlandsprodukt real um 0,3 Prozent. Mit Blick auf die einzelnen
Branchen sieht man recht unterschiedliche Entwicklungen.

Im verarbeitenden Gewerbe Schleswig-Holsteins stagnierte die Wirtschaftsleistung mit einer realen
Entwicklung von minus 0,1 Prozent. Dies entspricht anndhernd der Entwicklung auf Bundesebene mit
real minus 0,3 Prozent.

Das Baugewerbe ging um 1,2 Prozent zuriick und entwickelte sich damit schlechter als in Deutschland
insgesamt. In Deutschland insgesamt verblieb das Baugewerbe mit real minus 0,2 Prozent nahezu auf
Vorjahresniveau.

Auch im Dienstleistungsbereich insgesamt liegt Schleswig-Holstein mit einem realen Riickgang von
0,6 Prozent unterhalb der Bundesentwicklung von real 0,5 Prozent. Hauptverantwortlich dafiir ist der
Bereich ,Handel, Verkehr, Gastgewerbe, Information und Kommunikation“ der sich mit real minus 3,0
Prozent deutlich schwécher als auf Bundesebene mit real minus 0,2 Prozent entwickelte.

In der Land- und Forstwirtschaft und der Fischerei zeigt sich preisbereinigt ein deutlicher Riickgang im
Vergleich zum Vorjahr 2022 mit minus 6,0 Prozent. Im produzierenden Gewerbe ohne Baugewerbe ist
ebenso im Vorjahresvergleich mit real minus 1,6 Prozent eine negative Entwicklung festzustellen. Bis
auf die Wirtschaftszweige Finanz-, Versicherungs- und Unternehmensdienstleistungen und 6ffentliche
und sonstige Dienstleister, Erziehung und Gesundheit, die leicht positive Wachstumsraten aufweisen,
verzeichnen alle librigen Branchen ebenfalls negative Wachstumsraten.



In Schleswig-Holstein ist die Zahl der Erwerbstatigen im dritten Jahr in Folge gestiegen. Nach Aussage
des Statistikamts Nord stieg sie im Vergleich zum Vorjahr in 2023 um 8.500 auf einen neuen
Hochststand von 1.467.700 Personen. Mit diesem Anstieg um 0,6 Prozentlag Schleswig-Holstein leicht
unter der bundesweiten Entwicklung von 0,7 Prozent.

Der von der Industrie- und Handelskammer (IHK) Schleswig-Holstein ermittelte Konjunkturklimaindex
ist im vierten Quartal 2023 mit 84,5 Punkten (von 200 mdglichen Punkten) im Vergleich zum Vorjahr
(86,6 Punkte) leicht zuriickgegangen und bleibt damit auf einem sehr niedrigen Niveau. Er liegt
weiterhin unter seinem langjdhrigen Mittel von 108,1 Punkten. Weiterhin bewerten 29 Prozent der
befragten Unternehmen die aktuelle Geschiftslage als gut. 23 Prozent der Unternehmen hingegen
sehen die Geschéftslage schlecht. Gegeniiber dem Vorquartal in 2023 zeigt sich die Einschatzung
leicht verbessert. Die derzeitig als gut wahrgenommene Situation der Geschiftslage in der
Bauwirtschaft, dem GroRhandel und im Bereich der Dienstleistungen liegt liber dem Durchschnittswert
von 29 Prozent. Einzelhandel und Verkehr und Logistik schdtzen die aktuelle Geschédftslage am
negativsten ein.

Hamburg

Aufgrund der unmittelbaren Nachbarschaft zur Freien und Hansestadt Hamburg ist auch unsere
hiesige wirtschaftliche Entwicklung eng mit der von Hamburg verkniipft.

Fiir das Jahr 2023 ist, nach ersten vorlaufigen Berechnungen des Statistikamts Nord, das
Bruttoinlandsprodukt in Hamburg gegeniiber dem Vorjahr 2022 nominal um 1,5 Prozent gestiegen.
Nach Beriicksichtigungen der Preisverdnderungen ergibt sich ein realer Rickgang der
Wirtschaftsleistung um 1,1 Prozent. Mit diesem Ergebnis liegt Hamburg unterhalb der Entwicklung
auf Bundesebene mit nominal 6,3 Prozent und real minus 0,3 Prozent.

Wahrend in Deutschland insgesamt das Verarbeitende Gewerbe mit einer realen Entwicklung von
minus 0,3 Prozent leicht zuriickging, zeigt sich in Hamburg im Vorjahresvergleich ein deutlicher
Anstieg von real 5,6 Prozent.

Im Bereich ,Handel, Verkehr, Gastgewerbe, Information und Kommunikation“ zeigt sich ein starker
Riickgang von real 4,3 Prozent. Somit verlief die Entwicklung in Hamburg deutlich schlechter als auf
Bundesebene mit real minus 0,2 Prozent.

Auch beim Abschnitt ,Offentlich Dienstleister, Erziehung, Gesundheit* liegt Hamburg mit einer realen
Entwicklung von 0,2 Prozent unter dem Wert fiir Deutschland insgesamt, wo sich ein realer Anstieg von
1,1 Prozent zeigt. Dagegen entspricht der reale Anstieg im Bereich ,Finanz-, Versicherungs- und
Unternehmensdienstleister; Grundstiicks- und Wohnungswesen“ mit real 0,6 Prozent dem Anstieg auf
Bundesebene mit ebenfalls real 0,6 Prozent.

In Hamburg ist die Zahl der Erwerbstdatigen im zweiten Jahr in Folge gestiegen. Im Vergleich zum
Vorjahr 2022 stieg sie im Jahr 2023 um 26.100 auf einen neuen Hochststand von 1.348.300 Personen.
Mit diesem Anstieg um 2,0 Prozent lag die Hansestadt deutlich tGiber der bundesweiten Entwicklung
von 0,7 Prozent.

Der von der Handelskammer Hamburg erhobene ,Geschdftsklimaindikator* fur die Hamburger
Wirtschaft erreichte im 4. Quartal 2023 einen Wert von 86,5 (von 200 mdéglichen) Punkten und liegt
deutlich unter dem Wert zum Ende des 4. Quartals 2022 (94,0 Punkte). Im Vergleich zum Vorquartal
mit 85,8 Punkten hat sich der Wert nur minimal aufgehellt. 29 Prozent aller befragten Unternehmen
bewerten die aktuelle Lage als gut und damit weniger als Ende 2022 (33 Prozent). 45 Prozent
betrachten die eigene Geschiftslage noch als ,befriedigend bzw. saisoniiblich®. Fiir 27 Prozent der
Unternehmen ist die Lage hingegen ,,schlecht”.

Arbeitsmarkt in Deutschland

Am Arbeitsmarkt fiihlt sich die Lage weiterhin tiberhaupt nicht an wie eine Rezession. Trotz recht hoher
Nettozuwanderung und stagnierender Produktion hat sich die Arbeitslosenquote nur moderat auf
5,7 Prozent erhoht.
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Der Fachkrdftemangel ist in vielen Branchen mit Handen zu greifen. Er ist zu einer angebotsseitigen
Beschrankung der Wirtschaftsentwicklung geworden. Die Zahl der Erwerbstatigen konnte dennoch
auch in dem schwierigen Jahr 2023 weiter gesteigert werden um jahresdurchschnittlich 333 Tausend
Personen auf einen neuen Rekordstand von 44,9 Millionen. Noch nie waren in Deutschland so viele
Menschen erwerbstatig wie 2023.

Das hat allerdings Implikationen fiir die Entwicklung der Produktivitat: Bei real schrumpfendem BIP
und steigender Erwerbstdtigenzahl war die Pro-Kopf-Produktivitat deutlich riicklaufig. Pro Stunde
gerechnet sieht die Entwicklung etwas glinstiger aus, weil die durchschnittlich geleistete
Arbeitsstundenzahl 2023 gesunken ist.

Ausweitung der Inflation

Die bis weit in das Jahr 2023 hinein auf einem hohen Niveau bleibende Inflation kostete Kaufkraft. Die
Verbraucherpreise in Deutschland haben sich im Jahresdurchschnitt 2023 um 5,9% gegeniiber 2022
erh6ht. Damit fiel die Inflationsrate fiir 2023 geringer aus als im Jahr zuvor. Die Inflationsrate fiir das
Jahr 2023 lag unter dem historischen Hochststand des Jahres 2022. Sie ist mit knapp 6 Prozent aber
weiterhin auf einem hohen Stand.

Die Teuerung fiir das Jahr 2023 wurde wie im vorangegangenen Jahr von den Auswirkungen der
Kriegs- und Krisensituation beeinflusst, die die Preisentwicklung auf allen Wirtschaftsstufen pragte.
Zudem zeigten sich im Jahresverlauf in den monatlichen Inflationsraten auf der Verbraucherebene
Sondereffekte auch infolge der umgesetzten EntlastungsmaBnahmen. So milderten die
EntlastungsmaBnahmen die Teuerung von Energie im Jahresverlauf 2023 wie bereits im Vorjahr
teilweise ab. Die Energieprodukte verteuerten sich 2023 gegeniiber dem Vorjahr um 5,3%, nach einem
enormen Anstieg um 29,7% im Jahr 2022.

Die Preise fiir Nahrungsmittel erhdhten sich 2023 gegeniiber 2022 erneut spiirbar fir die
Verbraucherinnen und Verbraucher um 12,4%. Bereits 2022 hatte die Preiserhéhung bei
Nahrungsmitteln mit 13,4% deutlich iber der Gesamtteuerung gelegen. Im Jahresdurchschnitt 2023
waren fast alle Nahrungsmittelgruppen von Preiserh6hungen betroffen.

Geldpolitik

In Folge des anhaltenden Anstiegs der Inflationsrate begann der EZB-Rat schlieRlich im Juli 2022 mit
Leitzinserhéhungen und markierte damit die Zinswende. Dieser Straffungskurs ist mit Blick auf das
Ausmal} der Zinserhéhungen und ihre Geschwindigkeit beispiellos fiir das Eurosystem. Grund fiir die
Zinsschritte ist die nur sehr langsam zuriickgehende Inflation in der Eurozone.

Die Investitionen wurden stark vom Zinsanstieg gepragt. Im Euroraum wurden die Leitzinsen aus dem
noch bis Mitte 2022 herrschenden Negativzins heraus in nur gut einem Jahr bis zum Herbst 2023 um
450 Basispunkte erhoht.

Allerdings markierte der Jahreswechsel 2023/2024 den Hohepunkt der Zinssenkungsfantasie, der sich
danach wieder ein Stiick korrigiert hat. Uber weite Teile des Jahres 2023 lagen die Kapital-
marktrenditen zundchst iber dem Startniveau des Jahres. Insbesondere in den Sommermonaten
bewegten sich die Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen tiber der Marke von 2,5 Prozent, in der Spitze
fast bei 3 Prozent.

Die Aktienkurse wurden 2023 stark von den Bewegungen der Leitzinsen und Kapitalmarktzinsen
beeinflusst. Uber weite Strecken des Jahres bewegten sich die Aktienkurse verhalten. Hintergrund war
die zunehmende Erniichterung Uber die realwirtschaftliche Situation, liber Stagnation und
ausbleibenden Aufschwung. Doch dann setzte zum Ende des Jahres ein starker Aktienkursanstieg ein,
der von der aufkeimenden Idee von Zinssenkungen getrieben wurde.

Entwicklungen in der Kreditwirtschaft

Im abgelaufenen Jahr 2023 bestimmten weiterhin hohe Preissteigerungsraten, die Straffung der
Geldpolitik und hohe Unsicherheit tGber die wirtschaftliche Entwicklung das Geschaftsumfeld der
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deutschen Kreditinstitute. Vor diesem Hintergrund bleibt abzuwarten, inwieweit der fortgesetzte
Anstieg des Zinsniveaus die Ertragslage der Kreditinstitute mittelfristig stiitzt.

Insgesamt nehmen ertragsbelastende Risiken zu: So diirfte sich der Anstieg der Bestandsmarge im
Kredit- und Eigengeschaft, der maRgeblich zur Verbesserung des Zinsiiberschusses im Jahr 2022
beigetragen hat, als nicht nachhaltig erweisen, wenn der zu erwartende Wettbewerbsdruck zu
steigenden Zinssdtzen auf Kundeneinlagen fiihrt. Ebenso ist zu erwarten, dass ein sinkendes
Kreditneugeschiaft sowie eine Zunahme von Kreditausfédllen die Ertragslage der nachsten Jahre
belasten werden.

Der sehr deutliche Zinsanstieg, die weiterhin hohe Inflation und deren Auswirkungen auf Unternehmen
und private Haushalte wirken direkt auf das Kreditgeschaft und die eigenen Wertpapieranlagen.
Volatile Wertpapiermdrkte und Belastungen im Zinsbuch sowie Unsicherheiten auf dem
Immobilienmarkt aufgrund von steigenden Preisen und Lieferengpdssen flihren zu vielen
Unwaégbarkeiten im Hinblick auf zukiinftige Ergebnisse.

Bankenrequlierung

Bei den bankenregulatorischen Vorgaben haben sich im abgelaufenen Geschaftsjahr 2023
insbesondere folgende Regelungen ausgewirkt:

- Erstanwendung der Anforderungen (ber die ,Aufsichtliche Beurteilung bankinterner
Risikotragfahigkeitskonzepte und deren prozessualer Einbindung in die
Gesamtbanksteuerung‘ (duale, 6konomische und normative Risikotragfdhigkeitsrechnung)

- 7.MaRisk-Novelle gemaR Rundschreiben der BaFin vom 29.06.2023

Banken und Sparkassen ibermitteln im Rahmen der europaweit einheitlichen Meldung fir
Finanzinformationen (Financial Reporting/ FinRep) quartalsweise umfangreiche Informationen tiber
die Vermdgens-, Finanz- Ertrags- und Risikolage an die Bankenaufsicht.

Die Einhaltung der Mindestanforderung, an eine ausreichende Liquiditdtsausstattung tiberwacht die
Aufsicht primdr tGber die Liquidity Coverage Ratio (LCR), die eine Bewertung des kurzfristigen
Liquiditatsrisikos bezogen auf die ndchsten 30 Tage ermdglicht. Fiir die Betrachtung und Beurteilung
der Liquiditatsausstattung tiber langere Zeitrdume werden weitere Meldungen abgegeben.

Die Regelungen zur Einhaltung der Eigenkapitalanforderungen fiir Banken orientieren sich am
Regelwerk ,Basel 111 (Sdule ). Neben der Gesamtkapitalanforderung gemaR Art. 92 CRR in Hohe von
8,00 Prozent ist seit September 2023 ein SREP-Zuschlag (Supervisory Review and Evaluation Process)
in Hohe von 0,25 Prozent als strenge SREP-Gesamtkapitalanforderung einzuhalten. Zusatzlich war
auch im Jahr 2023 ein Kapitalerhaltungspuffer von 2,50 Prozent einzuhalten. Der institutsspezifische
antizyklische Kapitalpuffer liegt seit 01.02.2023 bei 0,75 Prozent.

Erganzend zu diesen Gesamtkapitalanforderungen ist seit dem 01.02.2023 ein sektoraler
Systemrisikopuffer in Hohe von 2,00 Prozent fiir mit Wohnimmobilien besicherten Krediten
vorzuhalten. Dieser wirkt zusatzlich den spezifischen Risiken am Immobilienmarkt entgegen, die nicht
vollstéandig durch den antizyklischen Kapitalpuffer abgedeckt werden kénnen. Ubersetzt in die Logik
der Kapitalquote entspricht der sektorale Systemrisikopuffer einer zusatzlichen Puffer-Anforderung
von 0,31 Prozent.

AbschlieBend wurde auf der Grundlage der Ergebnisse des LSI-Stresstests in 2022 fir die
Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg eine aufsichtliche Eigenmittelempfehlung
(,Eigenmittelzielkennziffer) von 3,00 Prozent festgesetzt. Dabei ist eine Verrechnung mit dem
Kapitalerhaltungspuffer in Hohe von 2,50 Prozent zuldssig, so dass sich eine Netto-
Eigenmittelempfehlung (,Stresspuffer SREP*) in Hohe von 0,50 Prozent ergibt. Dieser war seit Januar
2023 vorzuhalten. Unter Beriicksichtigung dieser zuséatzlichen ,Stresspuffer-Anforderung” liegt die
Kapitalsollquote in 2023 bei insgesamt 12,31 Prozent.

EU-Einlagensicherung

Am 03. Juli 2015 trat das Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) in Kraft. Es setzt die Europdische
Einlagensicherungsrichtlinie in nationales Recht um.
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Die Sparkassen-Finanzgruppe hat ihr verldssliches Sicherungssystem an die Vorgaben des Gesetzes
angepasst. Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat dieses System als
Einlagensicherungssystem nach EinSiG amtlich anerkannt.

Das bewdhrte Prinzip der Institutssicherung fiir alle Institute der Sparkassen-Finanzgruppe wurde
beibehalten. Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ist ein Zusammenschluss von 13
Sicherungseinrichtungen der Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen. Auf diese Weise
soll es erst gar nicht zu einem Entschddigungsfall kommen und die Geschédftsbeziehung zum Kunden
dauerhaft und ohne Einschrankungen fortgefiihrt werden. Seit der Griindung dieses
Sicherungssystemsin den 1970er Jahrenist es bei keinem Mitgliedsinstitut zu einer Leistungsstdrung
gekommen.

Daher hat in der Sparkassen-Finanzgruppe noch kein Kunde Einlagen oder Zinsen verloren. Zusatzlich
erfullt das Sicherungssystem auch die Anforderungen der gesetzlichen Einlagensicherung. Durch
diese sind die Kundeneinlagen bis zu der gesetzlich definierten Héhe von 100.000 Euro pro Person
abgesichert.

Rating

An den nationalen und internationalen Finanz- und Kapitalmarkten ist die Bedeutung externer Ratings
unverandert hoch. Die Sparkassen haben daher bei anerkannten Ratingagenturen echte,
kapitalmarktfahige Ratings in Form von Gruppen-/Verbundbewertungen eingeholt:

Moody’s Investors | Corporate Family Rating Aa2
Service

DBRS Ratings Floor-Rating A

Limited

Fitch Ratings Gruppenrating A+

In den aktuellen Ratingberichten von Moody’s, DBRS und Fitch werden weiterhin die stabilen Ertrdge
und die ausreichende Ausstattung mit Liquiditdt und Eigenkapital positiv hervorgehoben. Als Starken
werden auBerdem das solide Geschdftsmodell und die starke Marktposition -insbesondere im
Privatkundenbereich und im Segment der kleinen und mittleren Unternehmen- erkannt. Die besondere
Struktur des institutsbezogenen Sicherungssystems (Prinzip der Institutssicherung), durch den die
Ressourcen der Gruppe allen Mitgliedern zur Verfliigung stehen, wirkt ebenfalls positiv auf die
Ratingnoten.

Geschéftsverlauf

Die Bilanzsumme ist im Geschéftsjahr 2023 leicht zurlickgegangen. Der Wert reduzierte sich um
6,5 Mio. EUR auf 4.089,0 Mio. EUR. Das entspricht einem Minus von 0,2% gegeniiber dem Bestand des
Vorjahres. Auf Basis des Jahresdurchschnitts weist die Bilanzsumme einen Zuwachs von 0,2% auf. Die
im Vorjahresbericht geduRerte Wachstumserwartung von 3,1% konnte somit nicht erreicht werden.
Das Geschéftsvolumen (Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten) war mit 4.127,8 Mio. EUR
gegeniiber dem Vorjahr riickldufig (-156,6 Mio. EUR).

Bestand in Bestand in Verdanderung
Mio. EUR Mio. EUR
2023 2022 Mio. EUR %
Bilanzsumme 4.089,0 4.095,5 -6,5 -0,2
Geschaftsvolumen 4.127,8 4.284,4 -156,6 -3,7

Bei den Forderungen an Kreditinstitute zeigte sich in 2023 ein Bestandszuwachs. Insgesamt waren
zum Bilanzstichtag 403,1 Mio. EUR und damit 20,8 Mio. EUR mehr als im Vorjahr bei anderen Banken
angelegt. Dabei ging der Bestand an langerfristigen Anlagen (39,4 Mio. EUR) gegeniiber dem Vorjahr
(50,6 Mio. EUR) zurlick. Die taglich fdlligen Guthaben bei anderen Banken beliefen sich auf 363,6 Mio.
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EUR (im Vorjahr 331,7 Mio. EUR). Hiervon entfielen 348,0 Mio. EUR auf Ubernachteinlagen bei der
Deutschen Bundesbank. Die anderen tdglich fdlligen Guthaben unterliegen naturgemal® grofReren
Schwankungen und zeigen sich mit 15,6 Mio. EUR tiber dem Vorjahr mit 12,7 Mio. EUR.

Die Sparkasse hat im abgelaufenen Geschaftsjahr Darlehen in der Gr6Renordnung von 307,1 Mio. EUR
zugesagt. Das Kundenkreditgeschift (Forderungen an Kunden) bleibt auf Vorjahresniveau und belduft
sich am Jahresende auf 3.052,0 Mio. EUR. Dies entspricht einem leichten Anstieg von 0,4 Mio. EUR
oder 0,01%. Die im Vorjahresbericht geduRRerte, ambitionierte Wachstumserwartung von 5,1% konnte
somit in einem herausfordernden wirtschaftlichen Umfeld, das von hoher Inflation, steigenden
Renditen und konjunkturellem Abschwung gekennzeichnet war, nicht erreicht werden.

Das Wertpapiervermégen der Sparkasse (Bilanzpositionen Aktiva 5 und 6) liegt zum Bilanzstichtag bei
insgesamt 492,4 Mio. EUR (-28,0 Mio. EUR). Der Bestand an Fondsanteilen in der Position Aktien und
andere festverzinsliche Wertpapiere erhéhte sich um 2,3 Mio. EUR (+0,8%). Die festverzinslichen
Wertpapiere in der Position Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
verringerten sich um 30,3 Mio. EUR (-12,7%). Der prognostizierte Zuwachs von 54 Mio. EUR wurde
somit nicht erreicht.

Zur Steuerung der kurzfristigen Liquiditdat wurden von der Sparkasse auch im abgelaufenen
Geschaftsjahr taglich fdllige Guthaben bei der Deutschen Bundesbank unterhalten. Die Barreserve
liegt im Berichtsjahr mit 43,9 Mio. EUR um 1,6 Mio. EUR (3,8%) liber dem Vorjahr. Dabei entfdllt der
Zugang im Wesentlichen mit 2,1 Mio. EUR auf den Kassenbestand. Das Bundesbankguthaben zeigt
sich gegeniiber dem Vorjahr mit -0,5 Mio. EUR leicht riicklaufig.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich um 4,2 Mio. EUR erhdht. Der
Bestand belduft sich auf insgesamt 54,4 Mio. EUR.

Entwicklung von ausgewihlten Bestand in Bestand in Veridnderung
Aktivpositionen Mio. EUR Mio. EUR
2023 2022 Mio. EUR %

Forderungen an Kreditinstitute 403,1 382,3 +20,8 +5,4
Forderungen an Kunden 3.052,0 3.051,6 +0,4 +0,0
Wertpapiervermégen 492.,4 520,4 -28,0 -5,4

Davon Aktiva 5 (208,7) (239,1) (-30,3) (-12,7)

Davon Aktiva 6 (283,7) (281,3) (+2,3) (+0,8)
Beteiligungen und Verbundene Unternehmen 54,4 50,2 +4,2 +8,4
Barreserve 43,9 42,3 +1,6 +3,8

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhten sich um 44,0 Mio. EUR bzw. 5,2% auf
892,2 Mio. EUR. Ein Teil dieser Mittel besteht aus Hypotheken-Namenspfandbriefen (46%), die einen
langerfristigen Charakter haben und zur Finanzierung des langfristigen Kreditgeschafts dienen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden gingen um 58,7 Mio. EUR bzw. 2,1% auf 2.707,6 Mio. EUR
zuriick. In unserer Erwartung fiir 2023 sind wir von einem moderaten Wachstum ausgegangen, das
somit nicht erreicht werden konnte. Hauptsachlich das Kundenmengengeschaft und hier vor allem die
taglich falligen Verbindlichkeiten waren riicklaufig.

Die Spareinlagen reduzierten sich gegen Uber dem Vorjahr um 25,1 Mio. EUR (-6,6%). Die
langerfristigen Kundenverbindlichkeiten (vor allem bei Institutionellen Investoren platzierte
Namensschuldverschreibungen) stiegen um 285,4 Mio. EUR und belaufen sich jetzt auf
476,8 Mio. EUR.

Der Bestand an ldngerfristigen institutionellen Refinanzierungsmitteln insgesamt (Kunden und
Kreditinstitute) ist um 14,7 Mio. EUR zuriickgegangen. In unserer Planung sind wir von einem
Bestandsaufbau ausgegangen.

Die verbrieften Verbindlichkeiten sind gegeniiber dem Vorjahr gleichgeblieben. Der Bestand belauft

sich somit zum Geschéftsjahresende auf 10,1 Mio. EUR. Das Volumen der ungedeckten
Inhaberschuldverschreibungen im Kundenmengengeschiaft ist kaum mehr nennenswert.
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Entwicklung von ausgewdhlten Bestand in Bestand in Verdnderung
Passivpositionen Mio. EUR Mio. EUR
2023 2022 Mio. EUR %

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 892,2 848,2 +44,0 +5,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 2.707,6 2.766,3 -58,7 -2,1

Davon Spareinlagen (356,0) (381,1) (-25,1) (-6,6)

Davon Téglich Fallig (1.874,8) (2.193,8) (-319,0) (-14,5)

Davon Andere (476,8) (191,4) (+285,4) (+149,1)
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,1 10,1 0,0 0,0

Die Sparkasse hat Zinsswaps in einem Volumen von 440,0 Mio. EUR im Bestand. Diese derivativen
Finanzinstrumente dienen der gesamtbankbezogenen Steuerung des Zinsdnderungsrisikos.

Dariiber hinaus werden zur Diversifikation und Ertragssteuerung des Kreditportfolios Credit- Default-
Swaps (CDS) als Sicherungsgeber gehalten. Das Volumen belduft sich zum Bilanzstichtag auf
18,0 Mio. EUR. Es hat sich im Vergleich zum Vorjahr damit um 150,0 Mio. EUR reduziert.

Das Girogeschaft als Hauptprodukt in der Geschaftsverbindung zu den Kunden ist weitgehend stabil
geblieben. Der Bestand an Girokonten reduzierte sich leicht.

Fiir die Abwicklung der téglichen Bankgeschéfte nutzen die Kunden auch die elektronischen Medien,
vom SB-Terminal in unseren Foyers und SB-Geschéftsstellen tber die Internet-Filiale bis zum mobilen
Banking liber die Sparkassen-App. 73,2% unserer Geschéfts- und Privatkunden haben ihre Konten fiir
die Online-Kontoflihrung freischalten lassen.

Daneben stehen wir unseren Kunden als Partner fiir Borsengeschafte zur Verfiigung. Die Kunden
kauften und verkauften auch im Jahr 2023 Wertpapiere. Die Umsatze sind dabei gegeniiber dem
Vorjahr um 27,2 Mio. EUR gestiegen und beliefen sich auf insgesamt 390,7 Mio. EUR.

Die Anzahl der Wertpapierdepots bei der Sparkasse und der DekaBank hat sich gegeniiber dem Vorjahr
leicht erhdht. Das hier verwahrte Wertpapiervermégen konnte ausgebaut werden.

Im Verbundgeschidft mit der Landesbausparkasse wurden 611 Vertrdge mit einem Volumen von
46,4 Mio. EUR abgeschlossen. Die Stilickzahl der vermittelten Vertrage ist um 51 Stick
(-7,7%) gesunken. Die Bausparsummen sind leicht um 0,4 Mio. EUR bzw. 0,9% gestiegen.

In den zwei Immobilienzentren der Sparkasse sind alle Aktivitdten und Dienstleistungen rund um die
Immobilie gebilindelt. Unsere Makler haben im Jahr 2023 Objekte mit einem Kaufpreisvolumen von
insgesamt 22,6 Mio. EUR vermitteln kdnnen.

Das Vorsorge- und Versicherungsgeschaft entwickelte sich, was die Anzahl der vermittelten Lebens-
und Sachversicherungsvertrdage anbelangt, im Vergleich zum Vorjahr riicklaufig (-27,5%). Aus den
1.867 in 2023 vermittelten Versicherungsvertragen wurde eine Wertungssumme erzielt, die mit 28,7
Mio. EUR um 24,2% unter dem Niveau des Vorjahres liegt.

Vermodgenslage

In der Bilanzstruktur der Sparkasse haben sich auch im abgelaufenen Geschéftsjahr 2023 keine
grundlegenden Verdnderungen ergeben. Insbesondere die Strukturanteile der Forderungen und
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden haben sich nur moderat verdndert.

Auf der Aktivseite stellen die Forderungen an Kunden mit 74,6% (Vorjahr 74,5%) den bedeutendsten
Posten dar. Der Bestand in absoluten Werten ist nahezu gleichbleibend (+0,4 Mio. EUR).

Das Wertpapiervermogen (Aktiva 5 und 6) folgt mit zusammen 12,0% an der Bilanzsumme (Vorjahr
12,7%). Der Bestand an festverzinslichen Papieren hat sich um 30,3 Mio. EUR (-12,7%) verringert. Die
nicht festverzinslichen Positionen sind um 2,3 Mio. EUR (+0,8%) gestiegen.

Die Forderungen an Kreditinstitute und die Barreserven folgen mit einem Anteil an der Bilanzsumme
von 9,9% bzw. 1,1% (Vorjahr 9,3% bzw. 1,0%).
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Der Anteil der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden hat sich gegeniiber dem Vorjahr leicht riicklaufig
entwickelt. Ihr Anteil an der Bilanzsumme liegt bei 66,2% und liegt damit um 1,3 Prozentpunkte
unterhalb des Vorjahres.

Der Anteil der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ist leicht gestiegen und liegt mit 21,8%
etwas liber dem Vorjahresniveau.

Die Bewertung derin der Bilanz ausgewiesenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgte nach
den gesetzlichen Bestimmungen. Die Riickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags angesetzt. Die im Eigenbestand der
Sparkasse gehaltenen Wertpapiere wurden sowohl nach strengem und gemildertem
Niederstwertprinzip bewertet.

Der gesamte Riickstellungsbestand liegt mit 14,7 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert von 22,1 Mio.
EUR. Dies ist im Wesentlichen auf die Auflésung der Riickstellung fiir die verlustfreie Bewertung
zinsbezogener Geschéfte des Bankbuchs (BFA 3) zuriickzufiihren.

Die Sparkasse hat fiir alle erkennbaren Risiken durch Wertberichtigungen und Riickstellungen im
Kreditgeschaft hinreichend Vorsorge getroffen. Wie in den Vorjahren wurden die Einzel-
wertberichtigungen in der Bilanz mit den entsprechenden Aktivpositionen verrechnet.

Das Volumen der Einzelrisikovorsorge ist gegeniiber dem Vorjahr gestiegen und belduft sich per
31.12.2023 auf 7,0 Mio. EUR (Vorjahr 5,4 Mio. EUR). AuRerdem bestehen zusatzliche Vorsorgereserven
gemaR § 340f HGB mit einem Bestand auf Vorjahresniveau in Héhe von 20,0 Mio. EUR.

Um dariiber hinaus die besonderen Risiken des Geschaftszweiges der Kreditinstitute abzuschirmen,
ist der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaf 8340g HGB nach Zufiihrung von 18,2 Mio. EUR (+9,4%)
im Geschéftsjahr 2023 mit 211,9 Mio. EUR dotiert.

Nach der Zuftihrung aus dem Bilanzgewinn belduft sich das Eigenkapital auf 245,7 Mio. EUR. Das
entspricht einem Zuwachs von etwa 1,9% gegeniiber dem Vorjahr.

Die Sparkasse erfiillt die regulatorischen Eigenmittelanforderungen ausschlieBlich durch Bestandteile
des harten Kernkapitals. Die Eigenmittelanforderungen wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr
jederzeit eingehalten. Zum 31.12.2023 belduft sich die Gesamtkennziffer gemaf} Capital Requirements
Regulation (CRR) auf 16,09%. Im Vorjahr lag diese Quote bei 14,85%. Die Mindestanforderung von
8,25% gem. Art. 92 CRR wird damit sehr deutlich iberschritten. Die Leverage Ratio belduft sich zum
Stichtag auf 10,21%. Im Vorjahr betrug die Quote 9,38%.

Auch unter Berilicksichtigung der zusatzlichen Kapitalpufferanforderungen und dem

Eigenmittelzuschlag aufgrund des SREP-Bescheides zeigt sich eine deutliche Ubererfiillung der
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Eigenmittelausstattung.

Finanzlage

Zur Erfullung der Mindestreservebestimmungen wurden bei der Deutschen Bundesbank die gesetzlich
vorgeschriebenen Guthaben unterhalten. Die von der Bankenaufsicht aufgestellten Liquiditdtsan-
forderungen wurden stets eingehalten. Die Liquiditatsquote LCR (Liquidity Covered Ratio) in der
Fassung der delegierten Verordnung (EU 2015/61) lag Ende Dezember 2023 bei einem Wert von 157,3.
Die zum 31.12.2023 einzuhaltende Mindestanforderung von 100 Prozentpunkten wurde damit mit
erheblicher Reserve erfiillt. Zur Uberwachung der mittel- bis langfristigen strukturellen Liquiditit
wurde die NSFR —Kennzahl durch die Aufsicht eingefiihrt. Der erforderliche Mindestwert betragt 100%.
Zum Stichtag 31.12.2023 liegt der Wert bei komfortablen 122,6%.

Den langfristigen Refinanzierungsbedarf deckt die Sparkasse insbesondere durch die Emission von
Hypothekenpfandbriefen und Namensschuldverschreibungen (Sparkassenbriefe). Das Pfand-
briefvolumen konnte im Geschéftsjahr 2023 ausgebaut werden. Der Gesamtbestand an umlaufenden
Pfandbriefen belief sich per 31.12.2023 auf 627 Mio. EUR. Den Falligkeiten bei Namenspfandbriefen in
Hohe von 10 Mio. EUR standen zwolf Neuemissionen (iber insgesamt 120 Mio. EUR als
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Namenspfandbriefe gegeniiber. Das Volumen der Sparkassenbriefe hat sich 2023 aufgrund einer
Falligkeit um 15 Mio. EUR verringert. Der Gesamtbestand belduft sich zum Geschéftsjahresende damit
auf 45 Mio. EUR.

Der Sparkasse ist von der Norddeutschen Landesbank -Girozentrale- (NORD/LB) eine Liquiditatslinie
in H6he von 22,0 Mio. EUR eingerdumt worden. Der Kredit dient der zusédtzlichen Liquiditatsvorsorge
und wurde zum 31.12.2023 nicht in Anspruch genommen. Dariiber hinaus kdnnen Refinanzierungs-
fazilitditen der Deutschen Bundesbank genutzt werden. Die Sicherstellung erfolgt durch die
Verpfandung von Wertpapieren.

Die zeitliche Reichweite der Liquiditat gibt derzeit unter Beriicksichtigung der verschiedenen
Restlaufzeiten von Anlagen und Refinanzierungen sowie Kreditlinien, auch (ber einen
Betrachtungszeitraum von mehr als 12 Monaten, keinen Anlass zur Sorge. Es steht ausreichend
Liquiditat zur Verfligung. Im Prognosebericht des letzten Jahres hat die Sparkasse ausgefiihrt, dass
eine vorausschauende Finanz- und Liquiditdtsplanung auch zukiinftig Garant fir die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit der Sparkasse ist. Die in den Anmerkungen zur Finanzlage dargestellten
Refinanzierungsmdoglichkeiten stellen unter Beriicksichtigung der verschiedenen Restlaufzeiten
sicher, dass die Liquiditatssituation auch in 2023 und den Folgejahren stabil sein wird. Die
prognostizierten Erwartungen hinsichtlich der Finanzlage haben sich erfiillt.

Ertragslage

Aufgrund des klassischen Geschaftsmodells der Sparkasse mit Schwerpunkt auf dem Kredit- und
Einlagengeschift ist der Zinstuiberschuss (Saldo aus den GuV-Positionen 1 und 2 zzgl. GuV-Position 3
laufende Ertrage) die bedeutendste Ertragsquelle. Dieser ging im abgelaufenen Jahr um -5,1 Mio. EUR
(-8,1%) auf 58,6 Mio. EUR zuriick. Bei einer insgesamt gilinstigen Entwicklung des Zinsmarkts ist der
Riickgang des Zinsliberschusses in der GuV insbesondere auf hohe Zinsaufwendungen aus dem
vorzeitigen Close-Out von Swapgeschéften zurlickzufiihren.

Die Planung des Zinsiiberschusses fiihrt die Sparkasse auf Grundlage des Betriebsvergleiches des
Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes (DSGV) durch. Der Zinsiiberschuss beinhaltet dort
zusatzlich die Ertrdge aus der GuV-Position 4 Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrdgen. Dariiber hinaus werden bestimmte Sondersachverhalte (z.B.
aperiodische Ertrage aus Vorfdlligkeitsentgelten oder aperiodische Ertrége / Aufwendungen aus dem
Close-Out von Swapgeschéften) herausgerechnet und im Betriebsvergleich als Teil der neutralen
Ertrage bzw. Aufwendungen ausgewiesen. In der Planung fir das Jahr 2023 ist die Sparkasse von
einem Riickgang des Zinsiiberschusses in Hohe von -5,2% ausgegangen. Auf Basis der Sichtweise des
Betriebsvergleichs ergab sich eine Steigerung des Zinsiiberschusses um 4,6 Mio. EUR (6,6%). Der im
Vergleich zum Ausweis in der handelsrechtlichen GuV deutlich héhere Zinsiiberschuss im
Betriebsvergleich liegt vor allem daran, dass im Betriebsvergleich der wesentliche Teil der
Zinsaufwendungen aus dem Close-Out von Swapgeschdften dem neutralen Ergebnis zugeordnet
wurde.

Gemal unserer Prognose kam es im Jahr 2023 zu einem Anstieg der Geld- und Kapitalmarktrenditen.
In der Folge stiegen die Zinsertrige um 21,4 Mio. EUR. Allein die Ertrdge aus dem Kredit- und
Geldmarktgeschaft stiegen um 20,9 Mio. EUR. Die Ertrdge aus festverzinslichen Wertpapieren stiegen
leicht um 0,5 Mio. EUR.

Die Zinsaufwendungen des Jahres 2023 sind im abgelaufenen Geschéftsjahr, hauptsachlich aufgrund

von aperiodischen Aufwendungen der Close Outs von Zins-Swaps (-13,9 Mio. EUR), gestiegen. Der
Anstieg der Zinsaufwendungen um 29,7 Mio. EUR libertraf dabei den Anstieg der Zinsertrage deutlich.
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Entwicklung des Bestand in Mio. Bestand in Mio. Veranderung
Zinsiuiberschusses EUR EUR
2023 2022 Mio. EUR %

Zinsertrdge 90,7 69,3 +21,4 +30,8

Davon GuV la (87,8) (66,9) (+20,9) (+31,2)

Davon GuV 1b (2,9) (2,4) (0,5) (+18,3)
Zinsaufwendungen 41,9 12,1 -29,8 >100
Laufende Ertrdge 9,8 6,5 +3,3 +49,7
Zinsiiberschuss 58,6 63,7 -5,1 -8,1

Die Ertrdge aus Anlagen in Investmentfonds (GuV-Position 3a) sind im Jahr 2023 gestiegen. Die
Ausschiittungen lagen mit 8,5 Mio. EUR um +2,3 Mio. EUR {iber Vorjahresniveau (+38,0%).

Dagegen sind die Ertrdge aus der Tochtergesellschaft ,Lauenburgische Sparkassen-Immobilien
GmbH* (Lsh) spurbar  zuriickgegangen. Nach einem Ausschittungsbetrag von
6,4 Mio. EUR im Vorjahr belief sich die Ausschiittung der Gesellschaft in 2023 auf
1,2 Mio. EUR. Aus den von der Sparkasse liber den Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-
Holstein gehaltenen Beteiligungen wurden 1,3 Mio. EUR an Ertragen erzielt. Die Ausschiittung lag
damit um 0,9 Mio. EUR {iber dem des Vorjahres.

In der Perspektive des Betriebsvergleichs der Sparkassenorganisation hat sich der Zinstiberschuss um
4,6 Mio. EUR erhoht. Die Erwartungen im Hinblick auf den Anstieg des Zinsaufwands aus
Kundeneinlagen sind nicht eingetreten. Der Zinsiiberschuss fiel gegeniiber den Erwartungen des
Vorjahres, die einen Riickgang von 3,6 Mio. EUR antizipierten, deutlich positiver aus. Hier konnte mit
der Erhéhung des Zinsiiberschusses im Berichtsjahr und unter Beriicksichtigung des prognostizierten
Riickgangs aus dem Vorjahr eine Steigerung um 8,2 Mio. EUR erzielt werden.

Der Provisionsiiberschuss (GuV-Position 5 und 6) in Hohe von 25,5 Mio. EUR konnte gegeniiber dem
Vorjahr um 1,7 Mio. EUR gesteigert werden. Die erwartete Steigerung von +0,7 Mio. EUR konnte somit
deutlich Ubertroffen werden. Die Ertrage aus dem Kontokorrent- und Zahlungsverkehr nehmen mit
insgesamt 14,5 Mio. EUR unverandert den gréf3ten Anteil ein. Der Wert konnte im Vergleich zum
Vorjahr um 3,0 Mio. EUR (+26,1%) gesteigert werden. Die erwartete Steigerung betrug 7,5%.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr sind die Ertrdge aus dem Verbundgeschdft (Vermittlung von
Versicherungen und Bausparvertrdgen) zuriickgegangen (-6,9%). Unsere Planung, Zuwdchse der
Ertrdge aus der Vermittlung von Versicherungen von 11,3% zu realisieren konnte nicht erreicht
werden. Die Ertrédge aus vermittelten Bausparvertrdgen konnten hingegen im Vergleich zum Vorjahr
gesteigert werden. In unserer Prognose sind wir hier von einem Riickgang der Ertrédge von 6,7%
ausgegangen.

Die Ertrédge aus der Vermittlung von Immobilien belaufen sich im Berichtsjahr auf 1,3 Mio. EUR und
verringerten sich gegeniiber dem Vorjahr um 29,2%. In einem schwierigen Marktumfeld konnte die
Planung, die einen Zuwachs der Ertrdge in H6he von 15,7% vorsah, nicht erreicht werden.

Das Kauf- bzw. Verkaufsverhalten der Kunden bei Wertpapieren und Investmentfonds zeigte sich
deutlich positiver als im Vorjahr. Mit einem Provisionsertrag von 5,9 Mio. EUR liegen wir damit 22,5%
tber dem Ertrag des Vorjahres.

Fir die Ubernahme von Biirgschaften und Garantien konnten Provisionen in Hoéhe von
0,9 Mio. EUR erzielt werden. Diese Ertrdge werden maRgeblich durch die Einnahmen aus Credit-
Default-Swaps bestimmt. Aufgrund von Falligkeiten im Credit-Default-Portfolio sind diese Provisionen
im Vergleich zum Vorjahr um 0,5 Mio. EUR (-47,9%) zuriickgegangen.

Die Gebilihren aus dem Darlehensgeschdft konnten gesteigert werden. Der Zuwachs betrug
1,0 Mio. EUR.

Die librigen Provisionsertrage sind gegeniiber dem Vorjahr um 1,4 Mio. EUR riickldufig und belaufen
sich auf 2,5 Mio. EUR. In unserer Prognose fiir 2023 sind wir ebenfalls von einem Riickgang
ausgegangen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge sind in 2023 mit 9,1 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr mit 6,6 Mio.
EUR angestiegen. Die darin enthaltenen ordentlichen Ertrdge steigerten sich um 0,5 Mio. EUR
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(+39,6%). Die neutralen Ertrdge liegen mit 7,3 Mio. EUR lber dem Vorjahr mit 1,2 Mio. EUR
(+6,1 Mio. EUR). Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Auflésung der Riickstellung zur
verlustfreien Bewertung des Zinsbuchs.

Diese Ertragsposition hat zudem aullerordentlichen oder aperiodischen Charakter und unterliegt
damit naturgemaf gréf3eren und schwer planbaren Schwankungen.

Die Personalaufwendungen in Héhe von 34,6 Mio. EUR blieben im Vergleich zum Vorjahr mit 34,7 Mio.
EUR nahezu gleich (-0,4%). Sie entwickelten sich damit entgegen unseren Erwartungen. Ausgegangen
wurde von einem Anstieg um rund 4,9%.

Die anderen Verwaltungskosten sind im abgelaufenen Geschdftsjahr um 1,7 Mio. EUR (+7,5%)
gestiegen. In unserer Planung sind wir von einem noch deutlicheren Kostenzuwachs in Héhe von
13,4% ausgegangen.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen blieben
weitgehend auf Vorjahresniveau und beliefen sich auf 2,3 Mio. EUR.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr gesunken. Die Position
belduft sich auf 1,3 Mio. EUR und weist damit einen Riickgang von 6,9 Mio. EUR auf. Diese Position ist
als Sammelposten fir alle Gbrigen nicht anderweitig zuzuordnenden Aufwendungen naturgemaR
hohen Schwankungen unterworfen. Die Kosten entfallen auf verschiedene andere und periodenfremde
Aufwendungen. Der hohe Vorjahres-Wert resultierte im Wesentlichen aus der Riickstellung zur
Absicherung der Zinsbuchrisiken in 2022.

Aufgrund der dargestellten Entwicklung liegt die Cost-Income-Ratio, als Verhdltnis des
Verwaltungsaufwands zu den Bruttoertrdgen, 2023 mit 59,5% um 3,3 Prozentpunkte unter dem
Vorjahreswert. Der im Vorjahreslagebericht prognostizierte Wert von 70,3% wurde aufgrund der
hoheren Ertréage und der geringeren Verwaltungskosten deutlich Gibertroffen.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung liegt mit 40,9 Mio. EUR um 6,1 Mio. EUR Uber dem Wert des
Vorjahres. Das von der Kreissparkasse geplante Betriebsergebnis in Hoéhe von
26,9 Mio. EUR wurde deutlich tGbertroffen. Dies ist unter anderem der Entwicklung des Zinsergebnisses
geschuldet, sowie der gegeniiber dem Erwartungswert positiveren Entwicklung der Personal- und
sonstigen Sachaufwendungen.

Zur besseren Vergleichbarkeit wurden die Kennzahlen ,Betriebsergebnis“ und ,,Cost-Income-Ratio*
nach den Grundséatzen des Betriebsvergleichs des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes (DSGV)
ermittelt. Die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung werden dort nach einheitlichen Regeln
aufbereitet; periodenfremde und auRerordentliche Betrdge sind dem neutralen Ergebnis zugeordnet.

Das Ergebnis aus der Bewertung von Forderungen, bestimmten Wertpapieren und Riickstellungen des
Kreditgeschiafts (GuV-Positionen 13 und 14) belduft sich auf -10,4 Mio. EUR. Dabei liegt der
Gesamtbetrag aus Zufiihrungen und Auflésungen von Einzelrisikovorsorgen und Pauschalwert-
berichtigungen sowie Direktabschreibungen und Eingdngen auf abgeschriebene Forderungen bei
-5,3 Mio. EUR. In unserer Prognose aus dem Vorjahr sind wir von einem geringeren
Bewertungsergebnis aus Risikovorsorgen im Kreditgeschdft (-4,6 Mio. EUR) ausgegangen. Das
Ergebnis fiir das eigene Wertpapierportfolio blieb mit -5,1 Mio. EUR deutlich hinter den Erwartungen
zuriick. Hier sind wir von einem geringen Zuschreibungspotenzial (0,1 Mio. EUR) ausgegangen.

Das Bewertungsergebnis aus den Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermodgen bewerteten Wertpapieren (GuV-Positionen 15 und 16) belduft sich auf +4,2 Mio. EUR.
Darin enthalten ist eine Zuschreibung auf unsere Beteiligung am Sparkassen- und Giroverband fiir
Schleswig-Holstein (SGVSH) in Hohe von 4,2 Mio. EUR. In unserer Prognose fiir 2023 waren wir noch
von einem gleichbleibenden Beteiligungsportfolio ausgegangen.

Insgesamt belduft sich das Bewertungsergebnis somit auf -6,2 Mio. EUR.
In 2023 war es der Sparkasse moglich, dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken (GuV-Position 18) einen

Betrag von 18,2 Mio. EUR zuzufiihren und damit die Kernkapitalausstattung der Sparkasse weiter zu
starken.
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Der Aufwand fiir Ertragsteuernistim Vergleich zum Vorjahr um 4,6 Mio. EUR gesunken und belduft sich
fuir 2023 auf 3,0 Mio. EUR.

Der ubrige Steueraufwand ist gegeniiber dem Vorjahr gestiegen, ist aber unverandert von unter-
geordneter Bedeutung.

Der Jahresiiberschuss belduft sich entsprechend der dargestellten Entwicklung nunmehr auf 4,5 Mio.
EUR. Es wird vorgeschlagen, den Jahresiiberschuss in voller Hohe der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Die Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Jahresiiberschuss und Bilanzsumme, betragt 0,11%

(Vorjahr 0,11%). Die Angabe entspricht der Vorgabe des Gesetzgebers gemaR &8 26a Abs. 1 Satz 4
Kreditwesengesetz.

Zusammenfassung zur wirtschaftlichen Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen Rahmenbedingungen sind wir mit der Geschéaftsentwicklung
im abgelaufenen Jahr grundsatzlich zufrieden. Das Geschaftsjahr 2023 zeigte im
Kundenkreditgeschéft eine eher stagnierende Entwicklung. Unsere Planungen konnten dabei jedoch
zum Teil Ubertroffen werden. In Verbindung mit der stetigen Optimierung der Eigenanlagen sehen wir
hier weiterhin die Basis fiir die zukiinftige positive Entwicklung der Sparkasse.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung liegt im Berichtsjahr mit 40,9 Mio. EUR deutlich Giber unseren
Erwartungen. Wesentliche Treiber sind dabei Ertrdge aus dem Zinsiiberschuss sowie aus dem
Provisionsgeschaft. Darliber hinaus blieb der Verwaltungsaufwand deutlich hinter dem Plan fiir 2023
zuriick.

Die vorhandene Ausstattung mit Eigenkapital ist ebenso Basis fiir eine zukiinftige Geschifts-

ausweitung wie ein Liquiditdtsmanagement, um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit der Sparkasse
sicher zu stellen.
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Ill. Prognoseberichtiiber die voraussichtliche Entwicklung mitihren
wesentlichen Chancen und Risiken

Bei unseren Planungen haben wir die Anforderungen der CRR sowie der CRD IV beriicksichtigt. Es ist
jedoch darauf hinzuweisen, dass in verschiedenen, auch mal3geblichen Féllen Auslegungen getroffen
wurden. Besondere Bedeutung hat dies bei der Kapitalplanung.

Die folgenden Prognosen zur voraussichtlichen Entwicklung der Kreissparkasse stiitzen sich auf
Erfahrungswerte der Vergangenheit sowie auf die zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts zur
Verfligung stehenden Annahmen und Informationen. Prognosen sind naturgemafl mit Unsicherheiten
behaftet. Die Kreissparkasse weist darauf hin, dass die tatsdchlichen Ergebnisse stark von der
Entwicklung der geostrategischen Lage (u.a. Ukraine-Krieg, Gaza-Konflikt) sowie den Entwicklungen
am Geld- und Kapitalmarkt abhangen.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe erwarten fiir Deutschland im Mittel fiir 2024 ein
Wachstum des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts (BIP) in Hohe von 0,3%, das geringer ausfallt
als das fiir den Euroraum prognostizierte Wachstum von 0,8%. Fiir das Jahr 2025 gehen sie von einer
Beschleunigung des deutschen BIP-Wachstums auf 1,1% aus.

Getragen wird das prognostizierte Wirtschaftswachstum dabei vor allem durch die Erholung des
privaten Konsums und die Fortsetzung der bereits seit 2023 zu verzeichnenden Sonderkonjunktur bei
Ausristungsinvestitionen. Die Lage bei Bauinvestitionen und im AuBenhandel bleibt in der Prognose
2024 dagegen schwierig.

Begleitet wird die erwartete wirtschaftliche Erholung durch die Fortsetzung des seit Ende 2023 zu
beobachtenden, nachlassenden Preisauftriebs. Nachdem dieser bereits in den vorgelagerten
Wertschopfungsstufen, bei Importpreisen, Erzeugerpreisen und GroBhandelspreisen deutlich zu
beobachten war, dirfte die Entlastung in 2024 auch zunehmend in den Verbraucherpreisen
ankommen. So gehen die Chefvolkswirte fiir den Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) in 2024
von einer Rate von 2,6% in Deutschland und von 2,5% im Euroraum aus. Auch wenn das Inflationsziel
noch nicht vollstandig erreicht ist, erwartet eine Mehrheit der Chefvolkswirte erste Leitzinssenkungen
der EZB im zweiten Halbjahr 2024. Dabei gehen die Einschdatzungen im Mittel von Zinssenkungen um
50 Basispunkte bis zum Jahresende 2024 aus.

Die vorstehenden Prognosen gelten jedoch nur unter dem Vorbehalt, dass es nicht zu weiteren
Verschdrfungen bei den zahlreichen geostrategischen Konflikten kommt.

Die von den Handelskammern in Schleswig-Holstein und Hamburg befragten Unternehmen sind in
ihren Erwartungen fiir das Jahr 2024 insgesamt eher pessimistisch.

In Schleswig-Holstein bewerten nur 58% der Unternehmen ihre Geschéftslage fiir 2024 als
gleichbleibend oder besser. Rund 42% der befragten Unternehmen erwarten hingegen eine
unglinstigere Entwicklung. Damit beurteilen die Unternehmen ihre Geschaftsaussichten &hnlich
pessimistisch wie im Vorjahresquartal. Die Exporterwartungen haben sich im vierten Quartal 2023
hingegen leicht verbessert. So erwarten 75% der Unternehmen gleichbleibende oder bessere Zahlen.
Damit bleiben die Geschéfts- und Exporterwartungen insgesamt weiter angespannt und es lasst sich
keine echte Trendwende beobachten.

Auch bei der Bereitschaft der Unternehmen zur Ausweitung von Beschaftigung und Investitionen zeigt
sich gegenuber dem Vorquartal eine leichte Erholung. So stellen 16% der Unternehmen steigende
Beschdftigungszahlen in Aussicht und 27% der befragten schleswig-holsteinischen Unternehmen
planen hohere Investitionsausgabenim Jahr 2024. Die durchwachsenen Geschéftserwartungen fiihren
jedoch dazu, dass die Unternehmen eher zuriickhaltend bei ihren Beschaftigungs- und
Investitionspldnen sind.

In Hamburg zeigt die Umfrage der Handelskammer ein dhnliches Ergebnis. Hier sind es 64% der
Unternehmen, die fiir das Geschéftsjahr 2024 eine unverdnderte oder eher glinstige Entwicklung
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erwarten. Dagegen beurteilen etwa 36% der Unternehmen ihre Geschéftsaussichten als eher
unglinstig. Damit sind die Geschaftserwartungen insgesamt merklich eingetriibt und noch etwas
schlechter als im Vorjahresquartal. In Hamburg erwarten die befragten Unternehmen fiir 2024
mehrheitlich eine gleichbleibende Anzahl an Beschéftigten und gleichbleibende bis hohere
Investitionsausgaben. Die gré3ten Geschéftsrisiken sehen die Unternehmen im Fachkraftemangel und
den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen.

Bei geddmpften Personalplanungen einerseits und Fachkrdftemangel als einem der grof3ten
Geschaftsrisiken andererseits ist zu beobachten, dass angesichts von betrieblichen Fluktuationen und
Renteneintritten auch dann Personal gesucht wird, wenn der Beschéftigtenstand im kommenden Jahr
konstant gehalten werden soll.

Im Einklang mit den Personalplanungen fallen auch die inldndischen Investitionsplanungen der
befragten Unternehmen fiir das Jahr 2024 verhalten aus.

Aufgrund des sich dynamisch verdndernden makro6konomischen Umfelds sind alle
gesamtwirtschaftlichen Prognosen fiir das Jahr 2024 zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prognoseberichts mit Unsicherheiten behaftet. Negative Abweichungen von der Planung kénnen bei
den wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren nicht ausgeschlossen werden. In besonderem
MalRe durfte dies auch zukiinftig fiir die verlustfreie Bewertung des Zinsbuchs nach IDW RS BFA 3
gelten.

Institutssicherung und Einlagensicherung

Die Sparkasse gehort dem Sparkassen-Teilfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-
Holstein an. Der Sparkassen-Teilfonds ist Bestandteil des als Einlagensicherungssystem anerkannten
institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe. Das Sicherungssystem stelltim
Entschddigungsfall sicher, dass den Kunden der angehdrenden Institute der gesetzliche Anspruch auf
Auszahlung ihrer Einlagen nach dem EinSiG erfiillt werden kann (,Einlagensicherung®). Primare
Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, einen Entschadigungsfall zu vermeiden und die
angehorenden Institute selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz zu
gewahrleisten (,,Institutssicherung®).

Die Mittel fur das Sicherungssystem werden durch Beitrdge von den angehérenden Instituten erbracht.
Der Gesetzgeber sieht vor, dass das Sicherungssystem seine finanziellen Mittel bis zum 3. Juli 2024
aufbaut. Die gesetzliche Zielausstattung betrdagt dabei 0,8% der gedeckten Einlagen der Mitglieder
des Sicherungssystems. Die kiinftigen Einzahlungsverpflichtungen in das nach 8 2 Abs. 1 Nr. 2i. V. m.
8 43 EinSiG als Einlagensicherungssystem anerkannte institutsbezogene Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe belaufen sich am Bilanzstichtag auf 1.095 TEUR. Der Verbandsvorstand hat
in 2023 beschlossen einen zusatzlichen Beitrag zur vollstandigen Befiillung auf das Zielvolumen des
Sparkassen-Teilfonds zu erheben. Auf Basis des aktuellen Stands der verfligbaren Mittel sowie des
Zielvolumens zum 31.12.2022 hat die Sparkasse einen Zusatzbeitrag in H6he von 452 TEUR gezahit.

Die Verbandsversammlung des SGVSH hat am 29.September 2023 u.a. einer gednderten
Rahmensatzung fiir das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe zugestimmt und eine
Neufassung der Satzung des Sparkassen-Teilfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-
Holstein beschlossen. Demnach wird sich die Sparkasse ab 2025 bis 2032 am schrittweisen Aufbau
eines von der Bankenaufsicht geforderten Zusatzfonds zum Sicherungssystem beteiligen. Der auf die
Sparkasse entfallende Beitrag am Zusatzfonds belauft sich auf Basis der angenommenen Werte zum
Ende der Dotierungsphase auf ca. 12,8 Mio. EUR. Bis zum Erreichen des Zielvolumens in 2032 sind
jahrliche Beitrdge zu entrichten.

Vermdégens- und Finanzlage

Gemal der Bilanzstrukturplanung fiir 2024 strebt die Sparkasse bei unverdandert hoher Kreditqualitat
ein Wachstumvon 1,9% an, das insbesondere bei der gewerblichen Mittelstandsfinanzierung und dem
privaten Wohnungsbau erwartet wird.

Bei den Eigenanlagen wird es in 2024 zu einem moderaten Bestandszuwachs in Héhe von etwa 6 Mio.
EUR kommen. Dieser resultiert aus einer Bestandserhdhung verzinslicher Wertpapiere
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Die Zinsstruktur ist der wesentliche Einflussfaktor im bilanzwirksamen Passivgeschéft. Eine flexible
Konditionen- und Produktpolitik verbunden mit individuellem Service soll Marktanteile sichern und
dazu beitragen, am Markt erfolgreich zu sein. Auch wenn die Einlagenentwicklung seit dem 4. Quartal
2022 ricklaufig ist, erwartet die Kreissparkasse ab 2024 wieder moderat steigende Bestande. Dabei
werden eine intensive Betreuung, das ErschlieBen individueller Potenziale sowie eine mit derin 2023
beschlossenen Einlagenstrategie weiterentwickelte Produktpalette zur Zufriedenheit unserer Kunden
beitragen.

Die Sparkasse stellt die 1angerfristige Refinanzierung vor allem durch die Emission von Pfandbriefen
und Schuldverschreibungen sicher. Das mittelfristig angestrebte moderate Wachstum wird im Rahmen
einer konservativen Planungsannahme im Wesentlichen durch ungedeckte institutionelle
Mittelaufnahmen refinanziert.

Die durchschnittliche Bilanzsumme wird sich in 2024 um etwa -1,4% verringern.

Zur Unterstilitzung der geplanten Geschiftsentwicklung ist die Sparkasse bestrebt, die eigenen
Prozesse und Strukturen laufend weiterzuentwickeln um die Effizienz zu steigern und das Institut
damit zukunftsfahig zu machen. Die Sparkasse fokussiert sich auf die Bediirfnisse ihrer Kunden. Die
Prdsenz vor Ort, die Anpassung von Offnungs- und Beratungszeiten sowie die bereits begonnene
Modernisierung der Kommunikationswege iliber das Internet im Zusammenspiel mit der Optimierung
von Prozessen er6ffnen Chancen die Zufriedenheit der Kunden zu steigern. Damit legen wir die
Grundlage fiir eine Steigerung unseres Marktanteils und weiteres potenzielles Wachstum.

Eine vorausschauende Finanz- und Liquiditatsplanung ist auch zukiinftig Garant fiir die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit der Sparkasse. Die in den Anmerkungen zur Vermdégens- und Finanzlage
dargestellten  Refinanzierungsmdglichkeiten  unter Berlicksichtigung der verschiedenen
Restlaufzeiten stellen sicher, dass die Liquiditatssituation in 2024 stabil sein wird.

Ertragslage

Die Prognose der Ertragslage wird in Anlehnung an den Betriebsvergleich der Sparkassen-
Finanzgruppe vorgenommen.

Die GréBe ,Zinsuberschuss“ enthdlt im Betriebsvergleich neben den Zinsertrdgen und
-aufwendungen (GuV-Posten 1 und 2) auch die Ertrédge aus den GuV-Posten 3 und 4. Gleichzeitig
werden aperiodische Erfolge und bestimmte Sondersachverhalte herausgerechnet. Zum 31.12.2023
betrdgt der Zinsliberschuss gemaR dieser Berechnungsweise 73,5 Mio. EUR.

Auf Basis der Bilanzstrukturplanung fiir das Jahr 2024 und unter Beriicksichtigung der zugrunde
liegenden Zinsstrukturkurve geht die Kreissparkasse von einem Anstieg des Zinsiiberschusses um
11,0 Mio. EUR (+14,9%) gegeniiber dem Vorjahr aus.

Die Prognose des Zinsiiberschusses hdngt insbesondere fiir die weiter in der Zukunft liegenden
Geschéftsjahre von der Einschdtzung der kiinftigen Zinsentwicklung auf den Geld- und Kapitalmarkten
ab. Die Zinserwartung der Sparkasse entspricht den Forward Rates. Die der Planung zugrunde
liegenden Forward Rates sehen in 2024 von ca. 4% auf ca. 3,3% sinkende Geldmarktrenditen vor,
wahrend die Kapitalmarktrenditen im gesamten Planungszeitraum auf einem Niveau von ca. 3,2%
verharren. So sinkt der Zins in den fiir uns relevanten Laufzeitbandern zwischen 3 Monaten und 10
Jahren um rd. 70 bzw. 13 Basispunkte.

Gegeniiber den Vorjahren kénnen bei Eigenanlagen in Wertpapieren und Neuabschlissen im
Kundenkreditgeschdft hohere Renditen erzielt werden.

T4glich féllige Einlagen der Kunden werden wieder verzinst. GemaR dem in 2023 durchgefiihrten
Einlagenprojekt und der daraus abgeleiteten Konditionierungspolitik wird in 2024 ein moderates
Wachstum der Kundeneinlageni. H. v. 0,5% p.a. angestrebt.

Das Provisionsergebnis kann 2024 voraussichtlich weiter gesteigert werden. GemdR der Planung
erwartet die Sparkasse einen Anstieg um etwa 8,9% bzw. 2,3 Mio. EUR auf 28,2 Mio. EUR.

Bei der Vermittlung von Immobilien und Versicherungen erwarten wir fiir 2024 Ertragssteigerungen
gegeniiber dem Vorjahr um ca. 49,3% bzw. 483%. Auch bei den Ertrigen aus
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Strukturierungsentgelten liegen die geplanten Ertrdge um 183,8% iiber dem Vorjahresniveau. Die
Ertrage aus Wertpapieren und Girokonten sowie aus der Vermittlung von Bausparvertragen werden in
2024 voraussichtlich moderat um 4,1%, 2,6% bzw. 2,0% ansteigen. Die geplanten Ertrage aus Avalen
und die sonstigen Provisionsertrage liegen um -2,4% bzw. -13,2% unter dem Vorjahresniveau.

Bei den Provisionsertragen fiir Garantielibernahmen aus Kreditderivaten (CDS) rechnen wir auf Grund
des geplanten Neugeschifts im Volumen von insgesamt 148 Mio. EUR ab 2024 mit deutlich héheren
Ertrdgen von ca. +125%.

Nach derzeitiger Planung werden die Personalaufwendungen in 2024 wu.a. aufgrund
inflationsbedingter Tarifsteigerungen um 9,6% auf 37,6 Mio. EUR ansteigen.

Die Sachaufwendungen werden in 2024 voraussichtlich um 10,7% auf etwa 28,5 Mio. EUR steigen.
Dieser Kostenanstieg ist im Wesentlichen begriindet in hoheren Gebaudekosten bedingt durch
Bauprojekte. Inflationsbedingte Anstiege der sonstigen Sachaufwendungen werden hingegen durch
das Heben von Synergien gebremst.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung wird sich nach den Planungen der Sparkasse in 2024 auf
47,6 Mio. EUR belaufen und damit etwa 6,7 Mio. EUR (iber dem Vorjahreswert liegen. Dabei ist der
Anstieg insbesondere in einem deutlich verbesserten Zinsergebnis aus Derivaten begriindet, der die
hoheren Sach- und Personalaufwendungen Gberkompensiert.

Im Ergebnis rechnet die Sparkasse auch in dem derzeit herausforderndem Marktumfeld damit, dass sie
sich im operativen Geschaft am Markt erfolgreich behaupten wird. Dabei liegt das Augenmerk
weiterhin auf der Starkung der Eigenkapitalausstattung, um den kiinftigen Herausforderungen gerecht
zu werden.

Die Kennzahl ,Cost-Income-Ratio* wird in 2024 auf Basis der vorstehend beschriebenen Einfliisse
voraussichtlich einen Wert von 58,1% erreichen und sich damit gegeniiber dem Vorjahr weiter
verbessern. Die zukiinftige Geschéaftsentwicklung ist jedoch mal3geblich von der Zinssituation und der
weiteren Entwicklung der zahlreichen geostrategischen und politischen Konflikte abhdngig.

Das Ergebnis aus der Bewertung von Forderungen, Wertpapieren und Beteiligungen ist von
unterschiedlichen  Faktoren abhdngig. Bedingt durch die stabilen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen und die von der Kreissparkasse implementierten Prozesse zur
Risikofriiherkennung und Intensivbetreuung befanden sich die Bewertungsaufwendungen im
Kreditgeschaft viele Jahre auf einem relativ niedrigen Niveau. Mit der Eintriibung der konjunkturellen
Lage sind die Bewertungsaufwendungen im Kreditgeschédft seit 2022 moderat angestiegen. Die
Planung der Kreditbewertung erfolgt auf Basis von Simulationsrechnungen unter Verwendung des
Kreditportfoliomodells der Sparkassen. Fiir 2024 hat die Sparkasse zunachst 5,7 Mio. EUR fiir die
Risikovorsorge des Kreditgeschidfts eingeplant. Die stark qualitdtsorientierte Kreditvergabepolitik
wirkt positiv und damit entlastend auf das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft.

Fiir das eigene Wertpapierportfolio gehen wir von einem Bewertungsergebnis in H6éhe von
-0,1 Mio. EUR aus. Das Bewertungsergebnis der Wertpapiere wird im Wesentlichen von der
zukiinftigen Zinsentwicklung determiniert. Insoweit besteht im Falle eines weiteren Zinsanstieges das
Risiko, dass lber das geplante Bewertungsergebnis der Wertpapiere hinaus Wertverdnderungen
aufgrund der allgemeinen Marktentwicklung bei den Eigenanlagen nicht ausgeschlossen werden
kénnen.

Fiir 2024 wird fir das Beteiligungsportfolio weder von einer Wertminderung noch von einer
Wertaufholung ausgegangen. Risiken kdnnen sich insbesondere aus den tiber den Sparkassen- und
Giroverband mittelbar gehaltenen Beteiligungen ergeben.

Um die bestehende Unsicherheit aus der zukiinftigen risikolosen Bewertung des Bankbuchs gemaR
IDW RS BFA 3 zu adressieren, wurde fiir 2024 in Form einer konservativen Planungsannahme eine
pauschale Zufiihrung zu den Riickstellungen gemafR IDW RS BFA 3 i. H. v. 2 Mio. EUR p.a. unterstellt.

Zur Einordnung der vorgenannten Aussagen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zu den

wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Prognosebericht. Abweichungen von den dargestellten
Prognosewerten kénnen nicht ausgeschlossen werden.
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Die Auswirkungen der vielfdltigen geopolitischen Konflikte auf die deutsche Wirtschaft und die
Kapitalmarkte sind schwer abzuschdtzen. Zusatzliche Unsicherheiten resultieren aus den eingetriibten
Konjunkturerwartungen und der zukiinftigen Entwicklung der Zins- und Inflationsraten. Die
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse sind insgesamt vielschichtig
und damit nur bedingt prognostizierbar. Demnach kann es grundsatzlich zu Abweichungen bei den fiir
die bedeutsamsten Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen kommen.
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V. Risikobericht

Risikomanagementsystem

Grundlagen

Ein Uberlegtes und planméaRiges Eingehen von Risiken und insbesondere deren Steuerung sind
Kernkompetenzen der Sparkasse. Das aktive Management von Risiken hat damit in der
Geschaftspolitik der Sparkasse einen hohen Stellenwert.

Unter Risikomanagement sind alle Aktivitdten zum systematischen Umgang mit Risiken, unter
Beriicksichtigung ihrer Abhdngigkeiten und Wechselwirkungen zu verstehen. Dazu zdhlen die
Risikobeurteilung (Erkennen, Bewerten und Messen), das Risikoreporting sowie die Risikosteuerung
und Risikoliberwachung. Das Risikomanagement und insbesondere die Risikosteuerungs- und
Controllingprozesse sind wesentlicher Bestandteil der Unternehmenssteuerung.

Unter dem Begriff ,,Risiko*“ wird dabei die unerwartete, negative Abweichung eines Ergebniswertes von
einem Erwartungswert definiert.

Ziel des Risikomanagements ist, die Risiken des Sparkassenbetriebs transparent und dadurch
steuerbar zu machen. Risiken missen auf ein vertretbares MaR beschrdnkt werden, um die
Vermogens- und Ertragssituation der Sparkasse nicht zu gefdhrden.

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auf Basis der eigenen
Substanz und Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragfdahigkeitskonzept mit einer regelmaRigen
Berechnung der Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive) und einer Kapitalplanung (normative
Perspektive) ein. Die Risikotragfdhigkeitsbetrachtung beinhaltet Stresstests und es erfolgt eine
prozessuale Verkniipfung mit den Strategien, der Risikoinventur und der Risikoberichterstattung. Die
Anforderungen der am 24. Mai 2018 verdffentlichten aufsichtlichen Leitlinien an bankinterne
Risikotragfahigkeitskonzepte wurden mit Einfiihrung der neuen Risikotragfdahigkeitskonzeption im
ersten Quartal 2023 fristgerecht umgesetzt.

Die zentralen Rahmenbedingungen fiir das Risikomanagement der Sparkasse werden durch die vom
Vorstand formulierte Geschiftsstrategie gesetzt. In der Geschiftsstrategie werden die Ziele der
Sparkasse fiir jede wesentliche Geschéftstatigkeit sowie die MaRnahmen zur Erreichung dieser Ziele
dargestellt. Die Risikostrategie wird aus der Geschdftsstrategie abgeleitet und besteht aus
Teilstrategien zu den in der Risikoinventur festgestellten, wesentlichen Risiken aus den
Geschéftsaktivitaten sowie deren Steuerung.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jdhrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um deren
Wesentlichkeit beurteilen zu konnen. Zudem werden regelmaRig quantitative und qualitative Analysen
zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt
durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende Risiken in der 6konomischen und der normativen
Perspektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenrisiko Kundengeschaft
Eigengeschéft

Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko

Spreadrisiko
Immobilienrisiko

Beteiligungsrisiko
Liquiditatsrisiko Zahlungsunfdhigkeitsrisiko
Refinanzierungskostenrisiko

Operationelles
Risiko
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Nachhaltigkeitsrisiken (Ecological, Social & Governance-Risk; sog. ESG-Risiken) stellen keine eigene
Risikoart dar, sie wurden jedoch im Rahmen einer umfassenden Nachhaltigkeitsinventur im Kontext
der jeweiligen Risikoarten bericksichtigt.

Fur die friihzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoarteniibergreifenden
Effekten wurden Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen sowie qualitativen Merkmalen basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die langfristige
Sicherung der Substanz des Instituts und mithin derin AT 4.1 Tz. 2 MaRisk geforderte Glaubigerschutz
vor Verlusten aus 6konomischer Sicht. Mit der 6konomischen Risikotragfahigkeitsbetrachtung stelit
die Kreissparkasse demnach sicher, dass die eingegangenen barwertig ermittelten (gem.
Risikoinventur) wesentlichen Risiken durch ausreichend 6konomisches Risikodeckungspotenzial
abgedeckt werden. Das 6konomische Risikodeckungspotenzial ist der Unternehmensbarwert der
Sparkasse und betrdagt zum 31.12.2023 472,6 Mio. EUR.

Die Risikoneigung des Vorstands definiert, welcher Teil des 6konomischen Risikodeckungspotenzials
maximal als Limit bereitgestellt und damit ins Risiko gestellt werden soll. Der maximal zur Limitierung
frei gegebene Teil des 6konomischen Risikodeckungspotenzials wird als Reaktionsgrenze bezeichnet
und betragt zum Bilanzstichtag 337,1 Mio. €. Das 6konomische Risikodeckungspotenzial unterliegt
potenziell erheblichen, marktinduzierten Schwankungen. Diesem Umstand wurde bei der
Ausgestaltung des Limitsystems in der 6konomischen Perspektive Rechnung getragen, indem die
Differenz zwischen Risikodeckungspotenzial und Reaktionsgrenze laufend Uberwacht wird. Bei
Unterschreiten eines ,Puffers“ i.H.v. 50 Mio. € sind Handlungsbedarf zu analysieren und ggf.
SteuerungsmaBnahmen vorzubereiten. Der definierte Puffer wurde im Geschéftsjahr 2023 nicht
unterschritten.

Die okonomischen Risiken werden durch die Festlegung eines Limitsystems unter Verwendung
absoluter Limite fiir die wesentlichen Risiken der Kreissparkasse begrenzt. Das 6konomische
Risikotragfahigkeits-Gesamtlimit betrdagt zum Stichtag 31.12.2023 294,0 Mio. € und ist auf die
einzelnen wesentlichen Risikoarten und -kategorien verteilt. Die wesentlichen Risiken werden
vierteljdhrlich ermittelt und den Limiten gegeniibergestellt. Die bereitgestellten Limite reichten
sowohl unterjéhrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die wesentlichen Risiken abzudecken.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurden fiir alle wesentlichen Risiken das
Konfidenzniveau auf 99,9 % und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt.
Zwischen den wesentlichen Risikoarten werden keine risikomindernden Diversifikationseffekte
beriicksichtigt. Die Sparkasse beriicksichtigt innerhalb des Adressenrisikos zwischen dem Kunden-
und dem Eigengeschéft sowie innerhalb des Marktpreisrisikos zwischen den Risikofaktoren Zinsen und
Spreads sowie Renten und Aktien risikomindernde Diversifikationseffekte. Die Kreissparkasse folgt
dabei wie die meisten SGVSH-Sparkassen der Empfehlung des Bayerischen Sparkassenverbands.

Das von der Sparkasse eingerichtete Limitsystem stellt sich zum 31. Dezember 2023 wie folgt dar:

Risikoart Risikokategorie Limit Limitauslastung
Mio. EUR Mio. EUR %
Adressenrisiko 40,2 25,0 62
Marktpreisrisiko 153,8 101,2 66
Renditerisiko 96,2 56,2 58
Immobilienrisiko 57,6 45,0 78
Beteiligungsrisiko 22,5 18,7 83
Liquiditatsrisiko Refinanzierungskostenrisiko 44,5 34,8 78
Operationelles Risiko 33,0 27,2 82
Risikotragfahigkeitslimit/Gesamtrisiko 294,0 206,9 70

Die verantwortlichen Bereiche steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen
Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfilhrung des

Geschéftsbetriebs der Sparkasse. Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess mit
einem dreijdhrigen Planungshorizont bis Ende 2026. Um einen etwaigen Kapitalbedarf friihzeitig
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identifizieren zu kdénnen, wurden Annahmen {iber die zukiinftige Ergebnisentwicklung fiir das
Planszenario sowie fiir ein adverses Szenario getroffen.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen zu
beriicksichtigen. Relevante SteuerungsgréRen sind die Kern- bzw. Gesamtkapitalanforderungen sowie
die Strukturanforderungen an das Kapital und die Liquiditat, die Hochstverschuldungsgrenze und die
Grol3kreditgrenze. Fiir den betrachteten 3-Jahres-Zeitraum werden die aufsichtlichen Anforderungen
im Planszenario vollstdandig erfillt. Gleiches gilt fiir die Betrachtung adverser Entwicklungen, bei der
jedoch nur die harten Mindestkapitalanforderungen zwingend einzuhalten sind.

Die der Risikotragfdhigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden jahrlich Gberpriift und bei Bedarf angepasst.

Die Sparkasse fiihrt zudem regelmafRige Stresstests durch. Ziel ist die Abbildung auRergewdhnlicher
aber grundsatzlich plausibler Ereignisse lber Szenario- und Sensitivitdtsanalysen. Einmal jahrlich
werden dabei drei libergeordnete Stresstests tiberpriift. Das Szenario mit den grof3ten Auswirkungen
wird quartalsweise aktualisiert. Des Weiteren werden in der &konomischen und normativen
Perspektive der Risikotragfahigkeit inverse Stresstests durchgefiihrt, in denen die Parameter und
Annahmen derart ausgeweitet werden, bis das zur Verfligung stehende Risikodeckungspotenzial
aufgebraucht ist. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass die Risikotragfahigkeit auch
bei den simulierten Stresstests gegeben ist.

Die turnusmédRige Risikoberichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht und
ergdnzende Teilrisikoberichte zu den wesentlichen Risikoarten. Die Berichte enthalten neben
quantitativen Informationen auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und
Risiken. Auf besondere Risiken fiir die Geschédftsentwicklung und geplante MaRBnahmen wird
gesondert eingegangen. Der Verwaltungsrat und der von ihm eingesetzte Prifungs- und
Risikoausschuss werden vierteljahrlich iiber die Risikosituation informiert. Neben der turnusmaRigen
Berichterstattung werden fiir definierte Sachverhalte bei Bedarf aulRerdem ad-hoc-Meldungen
vorgenommen.

Der Sicherung der Funktionsfiahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
(Interne Kontrollverfahren) dienen neben eingerichteten Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten
und Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion
und der Internen Revision.

Die Verantwortung fiir das Funktionieren des Risikomanagementsystems liegt beim Gesamtvorstand
der Sparkasse. Die in den Mindestanforderungen fiir das Risikomanagement (MaRisk) geforderte
organisatorische und funktionale Trennung von Markt/Handel und Marktfolge bzw. Abwicklung,
Kontrolle und Uberwachung ist umgesetzt. Die fur die Uberwachung und Steuerung von Risiken
zustdndige  Risikocontrolling-Funktion  wird  durch  die  Mitarbeiter des Bereiches
Unternehmenssteuerung wahrgenommen. Dieser Bereich ist dem Uberwachungsvorstand unterstellt.

Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter der Unternehmenssteuerung. Er ist fiir
die unabhingige Uberwachung und Kommunikation der Risiken zustindig und ist bei allen wichtigen
risikopolitischen Entscheidungen der Geschéftsleitung zu beteiligen. Die Aufgaben der
Risikocontrolling-Funktion umfassen insbesondere die Ausgestaltung eines Systems zur Begrenzung
der Risiken sowie die Entwicklung und Umsetzung der Risikostrategie und die Errichtung und
Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und Controllingprozesse.

Dariiber hinaus ist er verantwortlich fiir die Durchfiihrung der Risikoinventur, der Weiterentwicklung
eines Systems von Risikokennzahlen und eines Risikofriiherkennungssystems. In seine Zustandigkeit
fallt auBerdem die laufende Uberwachung der Risikosituation, der Risikotragfdhigkeit sowie die
Einhaltung bestehender Limite. Seine Aufgaben nimmt er selbstandig und unabhangig wahr. Der
Risikocontroller hat alle notwendigen Befugnisse und das Recht auf uneingeschrdankten Zugang zu
allen fur seine Tatigkeit relevanten Informationen.

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Implementierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung der fiir
die Sparkasse wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben und entsprechender Kontrollen
hin. Ferner hat sie den Vorstand hinsichtlich der Einhaltung dieser rechtlichen Regelungen und
Vorgaben zu unterstiitzen und beraten.
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Die interne Revision priift und beurteilt risikoorientiert und prozessunabhédngig die Wirksamkeit und
Angemessenheit des Risikomanagements im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems im
Besonderen sowie die OrdnungsmaRigkeit grundsatzlich aller Aktivitdten und Prozesse. Sie ist dem
Vorstand unmittelbar unterstellt und ihm gegeniiber berichtspflichtig.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftstatigkeiten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neue-

Produkte-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschdatzung der Wesentlichkeit geplanter Verdnderungen in
der Aufbau- und Ablauforganisation sowie in den IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen.

Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

Adressenrisiken

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position
verstanden, der durch eine Bonitatsverschlechterung einschlieRlich des Ausfalls eines Schuldners
bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines Schuldners
unterteilt.

Adressenrisiken im Kundengeschaft

Das Adressenrisiko im Kundengeschdft umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch einen
drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines origindren Kredites sowie von
Eventualverbindlichkeiten wie beispielsweise Avalen (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es auch die
Gefahr, dass Sicherheiten teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung der
Kredite nicht ausreichen oder lberhaupt nicht beitragen kénnen (Sicherheitenverwertungs- und
-einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschaft ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die
Bonitdtseinstufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers @ndert und damit ein moglicherweise héherer
Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschdft erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GréRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen,
der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschaftsverteilung
des Vorstands

¢ regelmaRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung des Kapitaldienstes auf Basis aktueller
Unterlagen

e Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitdtsabhdngiger Preisgestaltung und bonitdtsabhdngigen Kompetenzen

e interne, bonitdtsabhdngige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die wunterhalb der
GroRkreditgrenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im
Kundenkreditportfolio; Einzelfdlle, die diese Obergrenze (iberschreiten, unterliegen einer
verstarkten Beobachtung

e regelmiRige Uberpriifung von Sicherheiten

e Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von
signifikanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende Mallnahmen
eingeleitet werden kénnen

o festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder
Sanierungsbetreuung

e Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive
mit dem Kreditrisikomodell ,,Credit Portfolio View*

e Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmdfRigem Reporting

Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich insbesondere in zwei groBe Segmente: Das
Firmenkunden- und das Privatkundenkreditgeschaft.
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Volumen
Kundenkreditgeschaft 31.12.2023

Mio. EUR
Unternehmen 2.044,8
Privatkunden 1.493,7
Offentliche Haushalte 74,0
Sonstige Kreditnehmer 0,0
Gesamt 3.612,5

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschdft der Sparkasse wider.
Schwerpunkte bilden mit 26,8% des Kundenkreditvolumens die Ausleihungen an Grundstiicks- und
Wohnungswesen und mit 4,4% an Bautrdger. Darliber hinaus entfallen 3,7% auf das Baugewerbe.

Die GroRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Kreditgeschaftes. 82,1% des
risikotragenden Gesamtkreditvolumens entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolumen
bis 10 Mio.EUR, 17,9% des risikotragenden Gesamtkreditvolumens entfallen auf hoéhere
Kreditvolumen.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kredithnehmer mit guten Bonititen bzw. geringeren
Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch strategische Ziele unterstiitzt. Zum 31.Dezember 2023
ergibt sich im Kreditgeschéft folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklassenstruktur Kreditgeschaft
per31.12.2023

Ratingklasse Volumenin %
1bis9 95,1
10 bis 15 3,7
16 bis 18 0,5
ohne Rating 0,7

Das Landerrisiko im Kundenkreditgeschaft ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das
an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug am 31. Dezember 2023 0,3%
des Gesamtkreditvolumens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG.

Konzentrationen beziiglich des Adressenrisikos bestehen im Kreditportfolio in den Bereichen
Branchen (Grundstiicks- und Wohnungswesen, Bautrdger und ErschlieRung) sowie bei der Haufung
bestimmter Sicherungsgiiter (insbesondere bei grundpfandrechtlichen Sicherheiten).

Aufgrund der negativen aktuellen Entwicklungen auf dem Immobilienmarkt hat sich die Sparkasse
insbesondere mit den diesbeziiglichen Risiken sowie der Werthaltigkeit der Forderungen gegeniiber
den betreffenden Immobilienunternehmen sowie den Unternehmen, die mit dem Immobiliensektor
eng verbunden sind, unter Beriicksichtigung der jeweils individuellen Verhdltnisse der
Kreditengagements, insbesondere auch unter Beriicksichtigung der gestellten Sicherheiten, befasst.
Im Rahmen des Risikofriiherkennungsprozesses kamen die Elemente des Risikomanagements zum
Einsatz. Trotz der erhdhten latenten Risiken hat sich kein bemerkenswerter bilanzieller
Risikovorsorgebedarf ergeben.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und
GroRenklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

RisikovorsorgemalRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender
Priufung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es
voraussichtlich nicht mehr méglich sein wird, alle félligen Zins- und Tilgungszahlungen gemaR den
vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der
Risikovorsorgemallnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten
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Sicherheiten beriicksichtigt. Daneben werden gegebenenfalls fiir ein definiertes Kredit-Teilportfolio
pauschalierte Einzelwertberichtigungen gebildet. Fiir latente Risiken im Forderungsbestand werden
Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird vierteljdhrlich lber die Entwicklung der
Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der
notwendigen VorsorgemaRBnahmen fiir Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-
Berichterstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

GIUENEE? Endbestand
Art der bestand .. .
.. Verbrauch | Auflésung | Zufithrung per
Risikovorsorge per 31.12.2023
01.01.2023 o
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Einzelwert- 5.011 2118  1.035 3.914 5.772
berichtigungen
Riickstellungen 83 0 54 19 48
Pauschalierte
Einzelwert- 319 0 0 834 1.153
berichtigungen
D'rohverlust- 0 0 0 3 3
riickstellungen
Pauschalwert-
A 3.738 0 0 1.755 5.494
berichtigungen
Gesamt 9.151 2.118 1.089 6.525 12.470

Das Verfahren fiir die Bildung der Pauschalwertberichtigung ist im Anhang erlautert.
Adressenrisiko im Eigengeschaft

Das Adressenrisiko im Eigengeschdft umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem drohenden
bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko)
resultieren kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitdtseinstufung (Rating) des Schuldners
dandert und damit ein mdglicherweise hdéherer Spread gegeniber der risikolosen Zinskurve
beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein
Wiedereindeckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfullungsrisiko.

Zudem gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass die tatsdchlichen Restwerte der Emissionen bei
Ausfall von den prognostizierten Werten abweichen.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der Gr6RBenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen
sowie des Risikos der Engagements. Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche
Elemente:

e Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

e Tatigung von Geschéften nur mit einem festgelegten Kontrahentenkreis, der Giberwiegend aus
Mitgliedern der Sparkassen-Finanzgruppe besteht

e RegelmdBige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen
Ratingeinstufungen sowie eigenen Analysen

e Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive
mit dem Kreditrisikomodell ,Credit Portfolio View"

e Begrenzung des Anlageuniversums auf Lander der EU, OECD und OSZE

¢ Neuanlagen erfolgen nur mit einer festgelegten Mindestbonitat

Die Eigenanlagen umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 994,3 Mio. EUR. Wesentliche
Positionen sind dabei Bundesbankguthaben von rd. 373 Mio. EUR, Fonds von rd. 302 Mio. EUR sowie
Wertpapiere und Schuldscheindarlehen von rd. 249 Mio. EUR.
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Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

Ratingverteilung Eigenanlagen per 31.12.2023

DSGV-Ratingstufe Volumenin %
1 bis 2 61,6

3 bis 5 13,2

6 bis 10 0,3

11 bis 15¢ 0,0
Ausfall 0,0
ungeratet 24,9

Die ungerateten Eigenanlagen betreffen im Wesentlichen Immobilien-Fondsanlagen.

Das Landerrisiko im Eigengeschaft ist fur die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das an
Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug am 31.Dezember 2023 3,3% des
Gesamtkreditvolumens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG.

Derivative Adressenrisikopositionen bestehen in Zinsswaps und Credit Default Swaps. Die Zinsswaps
wurden zur gesamtbankbezogenen Steuerung des Zinsédnderungsrisikos abgeschlossen.

Credit Default Swaps dienen der Ertragssteuerung des Kreditportfolios und werden als
auBerbilanzielle Adressenrisikoposition mit dem Transaktionsvolumen beriicksichtigt.

An Verbriefungstransaktionen war die Sparkasse zum Berichtsstichtag nicht beteiligt.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken entstehen aus der Veranderung von Risikofaktoren am Markt bei bilanziellen und
aullerbilanziellen Positionen. Als Risikofaktoren werden Zinsen, Spreads, Wahrungen, Aktien,
Rohstoffe und Immobilien betrachtet.

Die Sparkasse beurteilt das Zinsdnderungs-, das Spread- und das Immobilienrisiko als wesentlich.

Das Zinsdanderungsrisiko beschreibt mogliche Verluste aus der Veranderung der Zinsstrukturkurve. In
der normativen Perspektive kdnnen sich Verdnderungen im Zinsiiberschuss, im Bewertungsergebnis
Wertpapiere sowie einer Bildung einer Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien
Bewertung des Bankbuchs gemaR IDW RS BFA 3 ergeben. In der 6konomischen Perspektive ergibt sich
eine Belastung des zur Verfligung gestellten Risikodeckungspotenzials.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Zinsszenarien mit der IT-
Anwendung ,Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus“, Betrachtung des laufenden
Geschéftsjahres und der 3 Folgejahre

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-
Ansatzes mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,,MPR"

e Steuerung des wertorientieren Zinsanderungsrisikos auf Basis einer modernen historischen
Simulation der Marktzinsdanderungen: Die negative Abweichung der Performance innerhalb
der ndchsten 90 Tage wird mit einem Konfidenzniveau von 95,0% berechnet.

e Ermittlung des Zinsrisikokoeffizienten und des Frithwarnindikators gemdR 825a Abs. 2 KWG
auf Basis des BaFin-Rundschreibens 6/2019

e Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Zur Absicherung von Zinsdnderungsrisiken wurden neben bilanzwirksamen Instrumenten in Form
langfristiger Refinanzierungen auch derivate Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps eingesetzt.
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Im Geschéftsjahr 2023 erfolgte eine Anpassung der Limitableitung. Das Limit fiir die wertorientierte
Zinsrisikosteuerung wurde aus dem Limit der 6konomischen Risikotragfdahigkeit abgeleitet. Die
Auslastung des neuen Limits bewegte sich 2023 in einer Bandbreite von 33% bis 79%.

Im Geschaftsjahr 2023 lag der potentielle Barwertverlustim maRgeblichen Szenario +200 Basispunkte
im Verhdltnis zu den Eigenmitteln zwischen 4,9% und 14,8%. Aus dem SREP-Bescheid vom
19.09.2023 ergibt sich fiir das Zinsanderungsrisiko kein Kapitalzuschlag.

Bei keinem der Szenarien fur die EBA-Frihwarnindikatoren wurde in 2023 der aufsichtliche
Schwellenwert von 15% Uiberschritten.

Die zinstragenden Positionen im Bankbuch unterliegen regelmadBigen Rickstellungstests (BFA3).
Durch den extremen Zinsanstieg der langfristigen Renditen seit 2022 um weit iber 200 Basispunkte
sind die Zinsbuchreserven stark abgeschmolzen. Die im Vorjahr gebildete Drohverlustriickstellung
konnte aufgelést werden. Zum Jahresende ergibt sich eine Zinsbuchreserve von 39,1 Mio. EUR.

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdanderung von Spreads bei gleichbleibendem
Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread die Differenz zu einer risikolosen Zinskurve verstanden.
Der Spread ist unabhangig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer
anderen Wdhrung wird analog einem Spread in EUR behandelt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Zinsszenarien mit der IT-
Anwendung , Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus“

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-
Ansatzes mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,,MPR*

e Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Das Immobilienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdanderung von Marktwerten aus Immobilien ergibt.
Immobilieninvestitionen umfassen sowohl Direktinvestitionen (im Wesentlichen sparkassengenutzte
Objekte, Rettungserwerb) als auch indirekte Investitionen (Immobilienfonds).

Immobilienfonds werden in einem Umfang in Hohe von 242,8 Mio. EUR (Marktwerte) gehalten.
Grundsatzlich sind Uber das allgemeine Marktumfeld hinausgehende besondere Risiken aus den
Anlagen derzeit nicht ersichtlich.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Zinsszenarien mit der IT-
Anwendung , Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus“

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-
Ansatzes mittels der IT-Anwendung ,,Caballito*

Fiir Optionsrisiken aus vereinbarten Sondertilgungsrechten auf Darlehenskonten sowie dem
gesetzlich verankerten Schuldnerkiindigungsrecht nach Ablauf von 10 Jahren bei
Hypothekendarlehen werden Risikopotenziale im Rahmen der Risikotragfahigkeitsbetrachtung
berechnet.

Die Risikotragfahigkeit war zu jedem Zeitpunkt sichergestellt. Der Barwert des Anlagebuches wurde
im Hinblick auf die Auswirkung von standardisierten Zinsschocks regelmaRig tGiberpriift.

Im monatlichen Reporting zum Zinsanderungsrisiko wird die Auslastung der Zinsanderungsrisiken

und der aufsichtlichen Limite dargestellt. Das vierteljdhrliche Reporting enthdlt zusatzlich die
Auslastung aller marktpreisrisikorelevanten 6konomischen Limite.
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Die Sparkasse hat im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur folgende Risikokonzentrationen fiir den
Bereich Marktpreisrisiken identifiziert:

Spreadklasse 18 |Staatsanleihen mit Rating BBB: marginaler
VaR in Relation zum RDP
Immobilien Land-|Land-Nutzungsarten-Kombination

Nutzungsart Deutschland-Wohnen: VaR in Relation zum
RDP

Immobilien Land-|Land-Nutzungsarten-Kombination

Nutzungsart Deutschland-Biiro: VaR in Relation zum RDP

Die Risikokonzentrationen werden sowohl in Risikotragfahigkeitsberechnungen als auch in den
Stress-Szenarien beriicksichtigt. Es steht ausreichend Risikodeckungspotenzial zur Abdeckung dieser
Risiken zur Verfiigung. Die Risikokonzentrationen werden toleriert.

Okonomische Marktpreisrisiken -gesamt- per 31.12.2023
Anteil am L.
T .. Limit-
Risikolimit Deckungs- Risiko
) auslastung
potenzial*
Mio. EUR Mio. EUR
153,8 52% 101,2 66%

* als Gesamtbank-Limit berlicksichtigter Betrag
Die RTF-Limitauslastungen fiir Marktpreisrisiken lagen 2023 zwischen 66% und 81%.

Die Marktpreisrisiken sind durch die Sparkasse tragbar.

Beteiligungsrisiken

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative Wertdanderung einer
Beteiligung.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen,
Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Rickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbands Schleswig-Holstein
(SGVSH) fir die Verbundbeteiligungen

e Gremienarbeit bei den strategischen Beteiligungen

e In der normativen Perspektive wird die Auswirkung auf aufsichtliche Quoten durch
Beteiligungen beriicksichtigt.

e Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis einer Szenarioanalyse in der 6konomischen Perspektive

e RegelmidBige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschlisse der
Beteiligungsunternehmen

e RegelmaRige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen
Ausrichtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Wertansdtze fiir Beteiligungsinstrumente zum 31.Dezember 2023:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert
Strategische Beteiligungen 38.370.938,36
Funktionsbeteiligungen 427.605,15
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Die Sparkasse ist an dem Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein (SGVSH) beteiligt, Giber
den mittelbar Beteiligungen gehalten werden (u.a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS NordOst,
Deutsche Leasing).

Daneben bestehen wesentliche Beteiligungen an der Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe im
Zusammenhang mit dem Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG und an der Hamburger Logistik
Service GmbH (HLS). Bei der Beteiligung an der HLS fungiert der SGVSH als Treuhdnder fiir unseren
Geschiftsanteil.

Dariiber hinaus hdlt die Sparkasse 100% der Anteile an der Lauenburgischen Sparkassen Immobilien
GmbH (LSI).

Das Beteiligungsportfolio der Sparkasse wird mit rd. 70% im Wesentlichen durch die strategischen
Beteiligungen, die indirekt tiber den SGVSH gehalten werden, gepragt.

Konzentrationen bestehen beziiglich des Beteiligungsrisikos nicht.

Liquiditdtsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfdhigkeits- und dem Refinanzierungskostenrisiko
zusammen. Es umfasst in beiden Ausprdagungen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko,
dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten
nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Héhe
oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten tiber der in der
Planung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutseigenen Spreads sowie
aus der unerwarteten Veranderung der Refinanzierungsstruktur beruhen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive ergibt sich aus der negativen
Verdanderung des Liquiditatsbeitrages aufgrund von marktbedingten Spreadschwankungen.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzierungskostenrisikos in Form
hoherer Zinsaufwendungen abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestdanden und der
Zinsentwicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem Zinsdnderungsrisiko
betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der LCR und NSFR

e RegelmiRige Uberwachung der Survival Period

e Diversifikation der Vermégens- und Kapitalstruktur

e RegelmdRige Erstellung von Liquiditdtsiibersichten auf Basis der hausinternen
Liquiditatsplanung, Gegeniiberstellung der erwarteten Mittelzufliisse und Mittelabfliisse

e Tagliche Disposition der laufenden Konten

e Liquiditdatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

e Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans

e Erstellung einer Refinanzierungsplanung

¢ Normative Perspektive: Beriicksichtigung von institutsindividuellen Refinanzierungskosten

IT-Anwendung ,Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus“

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-
Ansatzes mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,,RKR*

e RegelmiRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung des
Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

UnplanmédBige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfdhigkeit von
Geschaftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien
sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhdhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien
simuliert wird.
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Die operative Liquiditatssituation spiegelt sich in der nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben ermittelten
Liquiditatskennzahl LCR wider. Die LCR ist taglich einzuhalten. Die Kennzahl lag in 2023 jederzeit iber
der aufsichtsrechtlich geforderten Mindestnorm von 100%. Zum Stichtag 31.12.2023 ergibt sich ein
Stichtagswert von 157%.

Mit der operativen Steuerung wird die jederzeitige Zahlungsfdhigkeit sichergestellt und die
Generierung von Zusatzertragen aus der Anlage nicht bendétigter Liquiditdt oder der Vermeidung
héherer Refinanzierungskosten durch die Inanspruchnahme von Ubernachtkrediten verfolgt. Die
Sparkasse nutztin der Steuerung ein Ampelsystem mit internen Limiten, die fir die LCR-Kennzahl 10%
bzw. 20%-Punkte oberhalb der gesetzlichen Mindestnorm liegen.

Zur Uberwachung der mittel- bis langfristigen strukturellen Liquiditit wurde die NSFR — Kennzahl
durch die Aufsicht eingefiihrt. Der erforderliche Mindestwert betrdagt 100%. Zum Stichtag 31.12.2023
liegt der Stichtagswert bei 123%. Die Sparkasse nutzt in der Steuerung ein Ampelsystem mitinternen
Limiten, die fiir die NSFR-Kennzahl 5% bzw. 10%-Punkte oberhalb der gesetzlichen Mindestnorm
liegen.

Die Survival Period (SVP) wird vierteljahrlich berechnet. Die Limitierung erfolgt mittels eines
Ampelsystems, Dabei wird eine Reichweite von 6 Monaten fiir eine griine Ampel angestrebt. Limitiert
wird dabei ein kombiniertes Stress-Szenario. In diesem Szenario werden sowohl bank- als auch
marktinduzierte Parameter gestresst.

UnplanmédRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfdhigkeit von
Geschaftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien
sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhdhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien
simuliert wird.

Zum Stichtag 31.12.2023 ergab sich eine Reichweite von 12 Monaten.

Die Zahlungsfdhigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

Die Kreissparkasse untersucht die eingegangenen Geschdfte auf Risikokonzentrationen. Zum Stichtag
31.12.2023 hat die Sparkasse Risikokonzentrationen identifiziert.

Gegenparteien Verhiltnis Volumen je Adresse zum
Gesamtvolumen >20%
Falligkeitenstruktur  [Laufzeit bis 1 Woche — Volumen der
Laufzeitbander maoglichen juristischen Einlageabfliisse im
Verhiltnis zu den Gesamtabfliissen
Refinanzierungskosten|VaR in Relation zum RDP

Laufzeitband /
Stiitzstelle

Die Risikokonzentrationen werden unter Beriicksichtigung des allgemeinen Marktumfeldes sowie der
individuellen Situation der Sparkasse laufend analysiert und auch in den Risikoberechnungen
beriicksichtigt. Vor diesem Hintergrund werden die Risikokonzentrationen toleriert.

Okonomische Refinanzierungskosten per 31.12.2023
Anteil am ..
P Th{Fret] .. Limit-
Risikolimit | Deckungs- Risiko
. auslastung
potenzial*
Mio. EUR Mio. EUR
44,5 15% 34,8 78%

* als Gesamtbank-Limit berlcksichtigter Betrag

Die Liquiditatsrisiken sind durch die Sparkasse tragbar.
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Operationelle Risiken

In Anlehnung an die aufsichtsrechtliche Definition des Baseler Ausschusses werden operationelle
Risiken als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder externer Einfliisse auftreten.
Beriicksichtigt werden auch die Risiken aus Auslagerungen. Besondere Aufmerksamkeit gilt dem IT-
Sicherheits-Management. Die operationellen Risiken beinhalten ebenfalls Risiken, die sich aus
strafbaren Handlungen ergeben.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Jéhrliche Bewertung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schatzung
von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung ,,OpRisk-Szenarien"

e systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfille in einer
Schadensfalldatenbank

e Normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen Szenario

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis der IT-Anwendung
»OpRisk-Schatzverfahren®

e Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im Bereich der IT

Die Sparkasse hat derzeit folgende Risikokonzentrationen identifiziert:

Ausfall Finanz-Informatik Fast alle Prozesse in der Sparkasse, die elektronisch
(Rechenzentrum) bearbeitet werden, werden vollsténdig iiber die Finanz-
Informatik abgewickelt. Bei einem ldngerfristigen
Ausfall wiirde ein hoher finanzieller Schaden fiir die
Sparkasse entstehen, unter Umsténden ist eine
Fortfiihrung des Geschiftsbetriebes eingeschréankt.

Ausfall dwpbank Die Abwicklung des Wertpapiergeschiftes der
Sparkasse (Kunden und Eigengeschift) erfolgt fast
vollstindig liber die dwpbank.

Bei einem ldngerfristigen Ausfall konnte ein hoher
fi iell haden fiir die Sparkasse entstehen.

Die Risikokonzentrationen werden laufend tuberwacht und die daraus entstehenden Risiken durch
Notfallplane und Notfalltest reduziert. Die Risikokonzentrationen werden daher toleriert.

Die Ergebnisse aus dem OpRisk-Schdtzverfahren werden in der 6konomischen Risikotragfdhigkeit
beriicksichtigt.

Operationelle Risiken per 31.12.2023
Anteil am A
TPty o Limit-
Risikolimit | Deckungs- Risiko
. auslastung
potenzial*
Mio. EUR Mio. EUR
33,0 11,2% 27,2 82%

*als Gesamtbank-Limit berticksichtigter Betrag

Fir die Eigenkapitalunterlegung operationeller Risiken wird der Basisindikatoransatz herangezogen.
Versicherbare Gefahrenpotenziale werden durch Versicherungsvertrage in bankiiblichem Umfang
abgeschirmt.

Uber die konsolidierten Daten werden Vorstand und Verwaltungsrat jahrlich unterrichtet; erforderliche
MaBnahmen werden gegebenenfalls eingeleitet. Die aktuelle Bewertung zeigt keine kritische
Entwicklung auf.

Um die Vertraulichkeit der Daten, die Integritdt und Verfluigbarkeit der IT-Anwendungen und die

Infrastruktur des Geschaftsbetriebes sicher zu stellen, hat die Sparkasse ein Daten-Managementteam
eingerichtet.
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Dies besteht u.a. aus dem Datenschutzbeauftragten, dem Informationssicherheitsbeauftragten, dem
Notfallbeauftragten sowie dem Risikocontroller und weiteren Verantwortlichen der Sparkasse.

In regelmdRigen Sitzungen werden die Situation der Sparkasse und aktuell anstehende
Verdanderungen analysiert und ggf. diesbeziigliche sicherheitsbezogene MaRnahmen ab- und
eingeleitet.

Die Sparkasse beurteilt die operationellen Risiken insgesamt als tragbar.

Ergdanzende Erlduterungen zur Risikolage

Allgemeines

Die Sparkasse ist nach 8 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein Mitglied des
Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine Kérperschaft des
offentlichen Rechts und hat die Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenheiten seiner
Mitgliedssparkassen bei der Erfuillung ihrer Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern. Zu diesem Zweck
werden auch Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors (u.a. Provinzial Holding,
DekaBank, LBS NordOst, Deutsche Leasing sowie friiher HSH) gehalten. Fiir die Verbindlichkeiten
des SGVSH (u.a. sonstige Verpflichtungen z.B. aus der Gewadhrtragerhaftung fiir
Beteiligungsunternehmen) haftet den Glaubigern gegeniiber allein der SGVSH. Der Verband kann
einen nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage verbleibenden Fehlbetrag von den
Mitgliedssparkassen nach dem Verhdltnis ihrer Einzelanteile einfordern.

Fiir uneinbringliche Betrdge haften die librigen Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband erhebt nach
8 37 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein eine Umlage von den Mitgliedssparkassen,
soweit seine sonstigen Einnahmen die Geschéftskosten nicht tragen.

Risiken fiir die Ertragslage

Das Zinsumfeld stellt die Sparkasse vor groBe Herausforderungen. Insbesondere das
Kreditneugeschaft gerdt vor dem Hintergrund der anhaltend hohen Geld- und Kapitalmarktrenditen
und einer damit einhergehenden schwachen Kreditnachfrage unter Druck. Dariliber hinaus belastet die
Verteuerung der Refinanzierung den Zinsiiberschuss. Ferner kénnen sich Auswirkungen aus der
Bewertung des Zinsbuchs gemaR IDW RS BFA 3 ergeben.

Die aktuellen Erwartungen zum Zeitpunkt und fiir den Planungshorizont unser letzten
Mittelfristplanung geht fiir den Zinsiiberschuss und das Betriebsergebnis (vor Bewertung) von einem
deutlichen Anstieg in 2024 aus. Nach einem leichten temporaren Riickgang im Jahr 2025 wird ab 2026
eine weitere Ergebnisverbesserung erwartet. Wahrend die Entwicklung in 2024 zundchst durch eine
Verbesserung des Zinsergebnisses aus Derivaten in Folge von im Dezember 2023 durchgefiihrten
Steuerungsmallinahmen gestiitzt wird, resultiert der Anstieg des Zinsiiberschusses und des
Betriebsergebnisses vor Bewertung in den folgenden Planjahren im Wesentlichen aus steigenden
Zinsertragen im Zuge der erwarteten Erholung des Kreditgeschafts.

Wir weisen darauf hin, dass die vertraglichen Regelungen zur Anpassung von Zinssdtzen bei
Prdmiensparvertrdgen weiterhin Gegenstand von Musterfeststellungsklagen von
Verbraucherzentralen gegen Sparkassen im Bundesgebiet sind. Es ist nach heutiger Erkenntnis {iber
das Verhalten der streitenden Verbraucherschiitzer vor dem OLG Dresden, aber auch vor anderen
Gerichten mit weiteren Musterfeststellungsverfahren zu diesem Thema nicht davon auszugehen, dass
die erwartete OLG Dresden-Bewertung bereits die rechtskraftige Entscheidung nach sich zieht, die es
der KSK gem. BaFin-Erwartungen vorgibt, die notwendigen riickwdrtigen Zinskorrekturen zu
veranlassen bzw. den betroffenen Bestandskunden neue Zinsanpassungsklauseln anzudienen.

Die Kreissparkasse war und ist nicht unmittelbar an den Verfahren beteiligt, hat ihre in diesem
Themenfeld angesiedelten Risiken jedoch bewertet und eine Ruckstellung in Hohe des nach
verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages gebildet. Es wird auf die
Ausfiihrungen im Anhang verwiesen.
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Gesamtbeurteilung der Risikolage

Die Sparkasse verfligt {iber ein dem Umfang der Geschdftstdtigkeit entsprechendes System zur
Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemdf § 25a KWG. Mit den
eingerichteten Risikosteuerungs- und -controllingprozessen kdnnen die wesentlichen Risiken
friihzeitig identifiziert und gesteuert sowie relevante Informationen an die zustdndigen
Entscheidungstrager weitergeleitet werden.

In 2023 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen Limite. Im Rahmen der
Einfihrung des 6konomischen Risikotragfahigkeits-Konzeptes wurde das Limitsystem Anfang 2023
mit einem Gesamtrisikotragfdahigkeits-Limit i. H.v. 268,7 Mio. EUR festgelegt. Aufgrund der er-
warteten  Risikoausweitung bei der Ermittlung der operationellen Risiken durch
Parameteranpassungen im SR-Schatzverfahren wurde das Gesamtrisikolimit zum 31.03.2023 um
6,5 Mio. EUR und zum 30.06.2023 um weitere 13,0 Mio. EUR auf 288,0 Mio. EUR aufgestockt und auf
das Limit fiir operationelle Risiken allokiert. Zum 31.12.2023 wurde zudem das Limit fir
Beteiligungsrisiken um 6 Mio. EUR auf 22,5 Mio. EUR erhéht. Ursachlich war ein im Rahmen des
Backtestings erforderlich gewordener Risikoaufschlag auf die zuvor verwendeten SR-
Standardparameter fir die Risikoberechnung. In der Folge wurde das Gesamtrisikolimit auf 294,0 Mio.
EUR angepasst.

Das Risikotragfahigkeitslimit (6konomische Perspektive) war am Bilanzstichtag mit 70,4 %
ausgelastet. Die Mindestanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher KenngréRen der normativen
Perspektive der Risikotragfahigkeit wurden sowohl im Planszenario als auch unter der
Beriicksichtigung adverser Entwicklungen vollstdndig erfillt. Demnach war und ist die
Risikotragfahigkeit gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass auch auRergewdhnliche
Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kénnen.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken fiir
die zukiinftigen Geschaftsentwicklung bestehen grundséatzlich in einer zusadtzlichen deutlichen
Verscharfung regulatorischer Anforderungen, in weiteren starken Zinsanstiegen (u.a.
Drohverlustriickstellung gemaR IDW RS BFA 3) und im Falle einer sich weiter eintribenden Konjunktur.
Im Hinblick auf die potenziell weiter steigenden Eigenkapitalanforderungen ist gemaR der im
Geschiéftsjahr durchgefiihrten Kapitalplanung mittelfristig nicht mit einer Einengung der
Risikotragfahigkeit zu rechnen.

Kostensteigerungen, gestiegene Zinsen und Unsicherheiten Uber die kiinftigen gesetzlichen
Anforderungen an Bauten haben seit 2023 zu bundesweit deutlich riickldufigen Bauantragen gefiihrt.
Auch bereits genehmigte Projekte werden teilweise wieder abgesagt oder verschoben. Parallel dazu
sind auch die Verkdufe von Immobilien eingebrochen. Bei bestehenden Projekten kann es somit zu
Planungsdnderungen sowie Bauzeit- bzw. Vermarktungsverzégerungen kommen. Vor diesem
Hintergrund sind kiinftige Risiken aus Bautrager- und Projektfinanzierungen nicht ausgeschlossen.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Sparkassen- und Giroverband Schleswig-Holstein teil.
Die Erhebung erfolgt dreimal jahrlich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf
Verbandsebene ausgewertet und die Entwicklungen beobachtet. Die Sparkasse ist der besten
Monitoringstufe zugeordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage unter Berilicksichtigung der vorstehend dargestellten
Sachverhalte als zufriedenstellend.

MolIn, im Juni 2024

Der Vorstand

Dr. Kram Schlliinsen
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat der Kreissparkasse Herzogtum
Lauenburg und die aus seinen Mitgliedern gebildeten
Gremien haben auch im Jahr 2023 die ihnen nach Gesetz
und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Neben der Uberwachung und Beratung des Vorstands hat
sich der Verwaltungsratinsbesondere mit den Auswirkun-
gen der massiven Zinserhohungen auf das Geschaft der
Kreissparkasse auseinandergesetzt und die Risikolage
kontinuierlich beobachtet. Zwar konnte die Hohe der aus-
gereichten Kundenkredite, auf das ganze Jahr bezogen,
noch leicht erhéht werden. Das Wachstum im Kreditge-
schéft ist indes in der zweiten Jahreshélfte deutlich zu-
riickgegangen. Bemerkbar hat sich dabei allerdings die
Exzellenz der Kreissparkasse als Partner bei der Finanzie-
rung und Beratung rund um die Immobilie gemacht, da
die Riickgdnge in diesem Bereich vergleichsweise ver-
halten ausgefallen sind. Die gestiegenen Zinsen haben
jedoch auch dazu gefiihrt, dass der Zinsiliberschuss deut-
lich Uiber Plan ausgefallen ist.

Mit seiner Strategie 2025 hat der Vorstand ehrgeizige
Ziele verfolgt, die bislang vollstédndig eingehalten werden
konnten. Unter dem Motto ,Klare Kante fiir Ihr Geld“ hat
die Kreissparkasse den Best-in-class-Ansatz eingefiihrt,
der stets das Kundeninteresse im Fokus hat und auch Pro-
dukte auBerhalb der Sparkassenfamilie beriicksichtigt.
Mit der Zinswende hat der Vorstand dem Verwaltungsrat
deshalb vorgeschlagen, im Sinne einer Strategie 2030 die
erreichten Ziele festzuhalten und um neue Ziele zu ergan-
zen.

Der Vorstand hat mit den Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern der Kreissparkasse im vergangenen Jahr unter
herausfordernden Bedingungen ein gutes Ergebnis pra-
sentieren kénnen und die Position der Kreissparkasse als
kapitalstarke Sparkasse in Schleswig-Holstein ausgebaut.

Aus dem Jahresergebnis konnten die Vorsorgereserven
und die Sicherheitsriicklage weiter gestarkt werden.

Auch die Umgestaltung des Filialnetzes konnte im
vergangenen Jahr fortgefiihrt werden: Der Umbau der
Filiale in Wentorf bei Hamburg konnte fertiggestellt
und unter breiter Anteilnahme der Bevélkerung eroffnet
werden. Die Planungen fiir die Zukunft der Kreisspar-
kasseim SchwarzenbekerLupus-ParkhabenEingangindie
Planung der Stadt Schwarzenbek gefunden, und auch
fur den Standort Lauenburg ist ein zukunftsweisendes
Konzept fur die Filiale gefunden worden.

Wesentlich fir die Kreissparkasse ist die Beteiligung am
gesellschaftlichen Leben im Kreis Herzogtum Lauenburg.
Wie in den Vorjahren férdert die Kreissparkasse unmittel-
bar und mittelbar Gber ihre Stiftung den Kultursommer
am Kanal, die Stiftung Herzogtum Lauenburg und die
Kreismusikschule sowie unter anderem liber den Vereins-
preis mehr als 50 Vereine und Einrichtungen, die sich
gemeinniitzig engagieren. Zu diesem Engagement
gehdrt auch, kiinftig den sozialen Wohnungsbau im Kreis
Herzogtum Lauenburg in den Fokus zu nehmen.

Die Prifungsstelle des Sparkassen- und Giroverbandes
fur Schleswig-Holstein hat Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2023 gepriift und
einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.
In seiner Sitzung am 22. Juli 2024 hat der Verwaltungs-
rat das Prifungsergebnis des Verbandes zur Kenntnis
genommen, den Jahresabschluss festgestellt und den
Lagebericht gebilligt.

Der ausgewiesene Jahresiiberschuss betragt
4.500.898,26 EUR. Der Verwaltungsrat hat auf Vorschlag
des Vorstandes beschlossen, den Betrag der Sicherheits-
ricklage zuzufiihren.

Mit der Kommunalwahl 2023 sind der Verwaltungsrat
und seine Ausschiisse teilweise neu besetzt worden. Den
ausgeschiedenen Mitgliedern sei an dieser Stelle fur die
langjdhrige Unterstiitzung der Arbeit der Kreissparkasse
gedankt.

Fir die mit groBem Engagement und Erfolg geleistete
Arbeit im Geschaftsjahr 2023 spricht der Verwaltungsrat
dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-

tern der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg Dank und
Anerkennung aus.

Ratzeburg, 22. Juli 2024

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Dr. Christoph Mager
Landrat des Kreises Herzogtum Lauenburg
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Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2023

der

Sitz

eingetragen beim
Amtsgericht

Handelsregister-Nr.

Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg

Molin

Lubeck

HRA 9961 HL
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2023
31.12.2022
EUR EUR EUR TEUR
1, Barreserve
a) Kassenbestand 18.687.017,19 16.589
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 25.188.021,76 25.677
43.875.038,95 42.267
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 0,00 0
b) Kommunalkredite 393.307.427,85 373.042
c) andere Forderungen 9.760.234,11 9.274
403.067.661,96 382316
darunter:
taglich fallig 593.154,00 EUR 146
4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 1.237.919.158,97 1.164.090
b) Kommunalkredite 31.131.781,46 34.283
c) andere Forderungen 1.782.904.578,90 1.853.192
3.051.955.519,33 3.051.565
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren 3.512.752,32 EUR 2.619
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 96.886.539,11 117.808
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 86.803.700,07 EUR 107.725
bb) von anderen Emittenten 111.835.257,37 121.253
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 105.789.109,83 EUR 115.080
208.721.796,48 239.061
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0
208.721.796,48 239.061
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 283.655.671,05 281.388
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 39.243.806,51 35.040
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 15.179.199,55 15.179
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0
9. Treuhandvermdgen 4.390.146,16 11.908
darunter:
Treuhandkredite 4.390.146,16 EUR 11.908
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 95.895,00 189
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
95.895,00 189
12, Sachanlagen 31.152.937,04 31.669
13. Sonstige Vermbgensgegensténde 7.340.467,33 4.405
14. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 49.941,85 62
b) andere 296.618,96 436
346.560,81 498
Summe der Aktiva 4.089.024.700,17 4.095.485
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Passivseite

31.12.2022
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 408.030.666,64 356.582
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 0
c) andere Verbindlichkeiten 484.169.155,83 491.587
- 892.199.822,47 848.168
darunter:
taglich fallig 260.350,56 EUR 0)
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 213.512.108,66 152.869
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 0
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 321.268.119,95 379.436
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 34.810.507,06 1.705
356.078.627,01 381.142
d) andere Verbindlichkeiten 2.138.026.574,98 2.232.252
- 2.707.617.310,65 2.766.263
darunter:
taglich fallig 1.874.781.759,27 EUR 2.193.755 )
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 10.026.959,02 10.027
ab) offentliche Pfandbriefe 0,00 0
ac) sonstige Schuldverschreibungen 60.063,53 80
10.087.022,55 10.107
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR 0)
10.087.022,55 10.107
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 4.390.146,16 11.908
darunter:
Treuhandkredite 4.390.146,16 EUR 11.908 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.025.479,71 1.567
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 288.785,11 374
b) andere 106.092,66 96
394.877,77 469
7. Rickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 5.807.912,00 5.929
b) Steuerriickstellungen 144.028,47 826
c) andere Riickstellungen 8.783.879,95 15.374
14.735.820,42 22.129
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fillig 0,00 EUR 0)
11. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 211.920.000,00 193.720
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 241.153.322,18 236.667
241.153.322,18 236.667
d) Bilanzgewinn 4.500.898,26 4.486
245.654.220,44 241.153
Summe der Passiva 4.089.024.700,17 4,095.485
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 38.815.426,11 188.966
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
38.815.426,11 188.966
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 287.432.421,05 334.295
- 287.432.421,05 334.295
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

1.

o N

10.

11.

12.

13.

14.

15,

16.

28.

29,

Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften

abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen

. Zinsaufwendungen

abgesetzte positive Zinsen 14.905,56 EUR

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

. Sonstige betriebliche Ertrage
. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung 1.728.046,37 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

aus der Aufzinsung von Ruckstellungen 146.180,85 EUR
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zuftihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung

von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrige

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR EUR

87.757.360,52

2.902.639,94
90.660.000,46

41.896.340,20

8.470.604,23
1.329.926,03
0,00

28.694.885,01
3.182.305,05

27.667.216,66

6.893.867,11

34.561.083,77

24.234.607,05

10.429.211,28

0,00

0,00

4.223.306,16

0,00
0,00

2.988.296,69
210.115,37

0,00
0,00

0,00
0,00

1.1.-31.12.2022

EUR TEUR
66.866
65 )
2.453
69.319
12.172
1.794 )
48.763.660,26 57.147
6.138
409
0
9.800.530,26 6.547
1.240.372,89 6.382
26.205
2.367
25.512.579,96 23.837
0,00 0
9.127.808,69 2.539
94.444.952,06 96.452
27.305
7.380
2.215 )
34.685
22.550
58.795.690,82 57.235
2.270.187,61 2.068
1.273.858,19 8.140
142 )
0
2.800
10.429.211,28 2.800
6.671
0
4.223.306,16 6.671
0,00 0
18.200.000,00 12.950
7.699.310,32 12.189
0
0
0,00 0
7.600
103
3.198.412,06 7.703
4.500.898,26 4.486
0,00 0
4.500.898,26 4.486
0
0
0,00 0
4.500.898,26 4.486
0
0
0,00 0
4.500.898,26 4.486
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5 Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

ANHANG

zum Jahresabschluss
31.12.2023
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. Allgemeine Angaben

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg (nachfolgend auch: Sparkasse) hat ihren Jahresabschluss
zum 31.12.2023 nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB),
der Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und
Wertpapierinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestelit.

Von der Aufstellung eines Konzernabschlusses wurde im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung
der Tochtergesellschaften fiir die Verpflichtung zur Vermittlung eines den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage in Anwendung von 8 296 Abs. 2 HGB
abgesehen.

Die Sparkasse ist eine Pfandbriefbank nach 8 1 Pfandbriefgesetz. GemaR & 2 RechKredV wendet die
Sparkasse das Formblatt fiir Pfandbriefbanken an. Die in den FuBnoten zum Formblatt 1 der RechKredV
fir Kreditinstitute, die Pfandbriefe begeben haben, vorgesehenen zusatzlichen Angaben, hat die
Sparkasse in das Bilanzformblatt aufgenommen.

Die nicht im Formblatt fir Pfandbriefinstitute enthaltenen Angaben aus der Gliederung fiir
Universalkreditinstitute haben wir bei der Erlduterung der jeweiligen Bilanzposition erganzt.

Im Berichtsjahr erfolgte der Ausweis der Provisionsforderungen gegeniiber Kreditinstituten nicht
unter den sonstigen Vermdgensgegenstdnden, sondern in den Forderungen an Kreditinstitute. Der
Vorjahresausweis wurde nicht angepasst.

Die Sparkasse nutzt seit 2023 eine Vereinfachungsregel zur Betriebs- und Geschéftsausstattung,
wonach alle Gegenstdnde bis maximal 2.500 EUR netto Anschaffungskosten und vollstandiger
Abschreibung als Abgang erfasst werden.

Zur besseren Lesbarkeit und Ubersicht haben wir das Layout des Anhangs auf eine einspaltige Ansicht
gedndert.

Bei den im Anhang genannten Betrdagen kdénnen sich wegen der Darstellung in Tausend Euro im
Einzelfall Rundungsdifferenzen von max. 1 TEUR ergeben.

1. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungsmethoden
werden grundsatzlich stetig angewendet. Sofern sich Abweichungen ergeben haben, wird in den
jeweiligen Abschnitten darauf hingewiesen.

Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen wurden der Position der Aktiv- oder Passivseite zugeordnet,
der sie zugehdren.

Forderungen

Die Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieBlich Schuldscheindarlehen und
Namensschuldverschreibungen) werden zum Nennwert bilanziert.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem niedrigeren Auszahlungsbetrag wird unter
den Rechnungsabgrenzungsposten der Passivseite aufgenommen. Er wird grundsatzlich laufzeit- und
kapitalanteilig aufgeldst. Im Falle von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der
Festzinsvereinbarung.

Fiir akute Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu erwartenden Ausfalls

Einzelwertberichtigungen vorgenommen, sofern die Forderung den Schwellenwert von 25 TEUR
erreicht.
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Dariiber hinaus nutzt die Sparkasse das Instrument der pauschalierten Einzelwertberichtigung fiir die
Risikoabschirmung im Kundenkreditgeschaft. Hierfiir wurden fiir die Kundensegmente Privat-
/Geschédftskunden bzw. librige Gewerbekunden verschiedene Kriterien (z.B. Engagementvolumen,
Ratenriickstand) definiert. Die Hohe der pauschalierten Einzelwertberichtigung richtet sich dann nach
durchschnittlichen und historischen Ausfallquoten, gegebenenfalls unter zusétzlicher
Beriicksichtigung von rating-basierten erwarteten Ausfallquoten.

Zusatzlich haben wir Pauschalwertberichtigungen auf den latent ausfallgefdahrdeten
Forderungsbestand gebildet. Die Ermittlung erfolgte auf der Grundlage des IDW RS BFA 7 in H6he des
erwarteten Verlustes (ber einen Zeitraum von 12 Monaten (12-Monats-Expected Loss) im
Bewertungsvereinfachungsverfahren, der sich im Wesentlichen an dem auch fiir Zwecke des internen
Risikomanagements ermittelten und verwendeten Wert orientiert. Die Voraussetzungen fur die
Anwendung des Bewertungsvereinfachungsverfahrens wurden zum Bilanzstichtag Gberpriift und sind
nach dem Ergebnis unserer Analysen gegeben. Grundlage fiir die Ermittlung mittels eines
Kreditrisikomodells sind insbesondere die auf Basis der eingesetzten Risikoklassifizierungsverfahren
bestimmten statistischen Ausfallwahrscheinlichkeiten. In die Ermittlung der
Pauschalwertberichtigungen wurden neben den Forderungen an Kunden auch die Forderungen an
Kreditinstitute mit einbezogen. Zudem wurden fiir Eventualverbindlichkeiten und offene
Kreditzusagen, die ebenfalls einem latenten Ausfallrisiko unterliegen, pauschale Rickstellungen auf
Grundlage des IDW RS BFA 7 gebildet.

Des Weiteren hat die Sparkasse Vorsorgereserven nach § 340f HGB gebildet.

Soweit die Griinde fiir eine Wertberichtigung nicht mehr bestehen, sind Zuschreibungen
(Wertaufholungen) bis zur Hohe der Zeit- bzw. Nominalwerte vorgenommen worden.

Wertpapiere

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden zu den Anschaffungskosten, den niedrigeren
Kurswerten oder den beizulegenden Werten am Bilanzstichtag (strenges Niederstwertprinzip)
bewertet.

Wertpapiere mit Dauerhalteabsicht haben wir dem Anlagevermdgen zugeordnet. Diese Wertpapiere
werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Hierbei wird eine Abschreibung nur
vorgenommen, wenn von einer dauerhaften Wertminderung auszugehen ist.

Im Berichtsjahr erfolgte eine Umwidmung von ausgewdhlten Wertpapieren vom Anlagevermégen in
den Liquiditatsbestand.

Wertaufholungen werden durch Zuschreibungen auf den héheren Kurs, maximal aber bis zu den
Anschaffungskosten, beriicksichtigt.

Bei der Bewertung von Wertpapieren bestimmt sich der beizulegende Wert grundsatzlich aus einem
Borsen- oder Marktwert.

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere daraufhin
untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt
vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial Instruments
Directive — Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fir
die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf Basis der
Abgrenzungskriterien liegen fiir die festverzinslichen Wertpapiere iberwiegend nicht aktive Markte
vor.

In den Féllen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung
anhand von Kursen des kursversorgenden Systems vorgenommen, denen unter Verwendung von
laufzeit- und risikoaddquaten Zinssatzen ein Discounted-Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Beiim Bestand gehaltenen Anteilen an Investmentvermégen (inkl. Spezialfonds) ist fiir die Bewertung
der nach investmentrechtlichen Grundsdatzen bestimmte Riicknahmepreis maRgeblich.
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen sowie Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten bzw.
dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden
Wert werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen. Soweit die Griinde fiir den
niedrigeren Wertansatz nicht mehr bestehen, wurden Zuschreibungen (Wertaufholungen) bis zum
Zeitwert, maximal aber bis zu den Anschaffungskosten vorgenommen. Die Bewertung erfolgte unter
Zugrundelegung des gemilderten Niederstwertprinzips.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Entgeltlich erworbene Software wurde nach den Vorgaben des IDW-Rechnungslegungsstandards
»Bilanzierung von Software beim Anwender* (IDW RS HFA 11) vollstdndig unter der Bilanzposition
~Immaterielle Anlagewerte” ausgewiesen. Sie ist mit den Anschaffungskosten, vermindert um plan-
maRige lineare Abschreibungen, angesetzt worden.

Die Abschreibungen auf Gebdude erfolgen planmadRig nach der linearen Methode. Bei Einbauten in
gemieteten Raumen erfolgt die Verteilung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten entsprechend
der Dauer des jeweiligen Vertragsverhdltnisses, wenn sie kiirzer ist als die betriebsnotwendige
Nutzungsdauer bzw. nach den fiir Gebdude geltenden Grundsatzen.

Gegenstdnde der Betriebs- und Geschaftsausstattung einschlieBlich Betriebsvorrichtungen werden
entsprechend dem geschdtzten Werteverzehr linear abgeschrieben. Im Jahr der Anschaffung wird eine
zeitanteilige (monatsgenaue) Jahresabschreibung verrechnet.

Geringwertige Vermdgensgegenstande (bis 1.000 EUR netto Anschaffungskosten) werden in einen
Sammelposten eingestellt und linear Gber fiunf Jahre abgeschrieben. Dabei wurden
Vermdégensgegenstdnde von geringem Wert (bis 250 EUR netto) sofort als Sachaufwand erfasst.

Liegt der nach vorstehenden Grundsédtzen ermittelte Wert der Vermégensgegenstdande tiber dem Wert,
derihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist, und handelt es sich um eine voraussichtlich dauernde
Wertminderung, wird dem durch auBerplanmaRige Abschreibungen Rechnung getragen.

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Die sonstigen Vermodgensgegenstdnde werden zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren
beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet (strenges Niederstwertprinzip).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert. Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem Erfullungsbetrag und dem niedrigeren Ausgabebetrag wird unter den Rechnungs-
abgrenzungsposten der Aktivseite aufgenommen. Er wird grundsdtzlich laufzeitabhdngig
beziehungsweise entsprechend der Zinsbindung und kapitalabhangig aufgelost.

Riickstellungen

Die Rickstellungen werden in Héhe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfillungsbetrages nach 8 253 Abs. 1 Satz 2 HGB unter Beriicksichtigung zukiinftiger
Kostensteigerungen gebildet. Sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse
Verpflichtungen.

Die Abzinsung der Riickstellungen mit Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr erfolgt mit den von der
Deutschen Bundesbank nach der Riickstellungsabzinsungsverordnung mitgeteilten durch-
schnittlichen Marktzinssdtzen auf Basis angenommener Laufzeiten. Die Aufzinsung wird mit dem
Zinssatz zu Beginn der Periode vorgenommen. Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes
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werden im sonstigen betrieblichen Aufwand bzw. in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen
ausgewiesen.

Die handelsrechtliche Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgt mit der Projected Unit Credit-
(PUC)-Methode nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen (Richttafeln 2018 G von Klaus
Heubeck). Wie im Vorjahr erfolgte die Ermittlung des Rechnungszins auf Basis der von der Deutschen
Bundesbank gemdRR § 253 Abs. 2 HGB verdffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatze aus den
vergangenen zehn Geschéftsjahren. Im Geschaftsjahr 2023 wurde bei der Ermittlung der
Pensionsriickstellungen ein auf das Jahresende 2023 prognostizierter Durchschnittszinssatz in Hohe
von 1,82% fiir eine angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren zugrunde gelegt. Im Vergleich zu dem
von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten Zinssatzvon 1,82% ergeben sich keine Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Rentenerhdhungen (Bruttorente) wurden fiir 2024 in Anlehnung an die durchschnittlichen tariflichen
Gehaltssteigerungen im 6ffentlichen Dienst und ab 2025 in Hohe von 2,00% p.a. in die Berechnung
einbezogen.

Bei der handelsrechtlichen Bemessung der Riickstellung fiir Altersteilzeitverpflichtungen wurde
ebenfalls die PUC-Methode verwendet. Die Riickstellungsberechnung erfolgt auf der Grundlage der
Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck. Die gutachterliche Ermittlung des Rechnungszinssatz erfolgte
auf Basis der individuellen Merkmale jeder Altersteilzeitvereinbarung und unter Berlicksichtigung
einer durchschnittlichen mittleren Restlaufzeit.

Es wurde ein auf das Jahresende 2023 prognostizierter Durchschnittszinssatz von 0,99 % fiir eine
Restlaufzeit von einem Jahr zugrunde gelegt. Dieser Satz entspricht dem von der Deutschen
Bundesbank verdffentlichten Zinssatz zum 31.12.2023.

Ein kiinftiger Anstieg der Leistungen aufgrund von Gehaltsdynamik wird durch einen Trendansatz von
2,50% p.a. beriicksichtigt.

Die Jubilaumsriickstellungen werden unter Anwendung der PUC-Methode (Projected Unit Credit
Method) gebildet.

Riickstellungen  wegen der aktuellen  BGH-Rechtsprechung zur  Wirksamkeit von
Zinsanderungsklauseln in S-Pramiensparvertrdgen (Aktenzeichen: XI ZR 234/20) und zum AGB-
Anderungsmechanismus (Aktenzeichen: XI ZR 26/20) wurden anhand von individuellen Merkmalen der
bestehenden Verpflichtungen ermittelt und unter Berlicksichtigung bisheriger und erwarteter
Kundenreaktionen die Wahrscheinlichkeit beurteilt, dass Anspriiche geltend gemacht werden. Den fiir
die Ermittlung etwaiger Zinsanspriiche der Kunden zugrunde gelegten Referenzzinssatz haben wir
aufgrund der ungekldrten Rechtslage fiir Zwecke der Bewertung der Riickstellungen unter
Beriicksichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festgelegt. Dabei wurden die vom BGH
vorgegebenen Rahmenbedingungen beriicksichtigt. Die Riickstellungshéhe entspricht damit der
bestmdglichen Schatzung des Erfiilllungsbetrags der Verpflichtungen zum Bilanzstichtag. Die von der
BGH-Rechtsprechung zum AGB-Anderungsmechanismus erfassten Gebihren wurden seit der
Verkiindung des Urteils nicht ertragswirksam in der GuV vereinnahmt. Die bilanziellen Folgen der
Urteile wurden bereits im Jahresabschluss 2021 beriicksichtigt. Im aktuellen Geschaftsjahr
erforderliche Anpassungen wurden im laufenden Ergebnis beriicksichtigt.

Positionen unter dem Bilanzstrich

Im Rahmen von regelmédRigen Bonitdtsbeurteilungen prifen wir fiir die hier ausgewiesenen Betrdge,
ob eine mdgliche Inanspruchnahme zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren kann.
Sofern wirim Rahmen der Risikoliberwachung Risiken aus Eventualverbindlichkeiten und aus anderen
Verpflichtungen erkennen, werden diese durch Bildung von Riickstellungen abgeschirmt. Der Bestand
der Eventualverbindlichkeiten und der anderen Verpflichtungen ist um die Hohe der Riickstellung
gekirzt. Dartiber hinaus haben wir auf die Eventualverbindlichkeiten und offenen Kreditzusagen, die
latenten Adressenausfallrisiken unterliegen, pauschale Riickstellungen auf Basis des IDW RS BFA 7
gebildet.
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Strukturierte Produkte

Schuldverschreibungen {iber nominal 102.454 TEUR sind mit einem Emittentenkiindigungsrecht
ausgestattet.

Die Papiere wurden einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bewertet und bilanziert.
Bewertungsmodelle werden nicht angewendet.

Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse setzt Zinsswaps zur Steuerung des allgemeinen Zinsdnderungsrisikos im Bankbuch ein.
Bei dieser branchenspezifischen Bewertungskonzeption wird auf eine Einzelbewertung der Zinsswaps
verzichtet. Sie sind als schwebende Geschdfte in der Bilanz nicht auszuweisen. Ertrdage und
Aufwendungen werden nicht insgesamt -sondern fiir das einzelne Swapgeschift saldiert- jeweils im
Zinsertrag oder im Zinsaufwand ausgewiesen.

Bewertung des Zinsbhuches

Im Rahmen einer wertorientierten Betrachtung unter Beachtung des IDW RS BFA 3 n.F. ist untersucht
worden, ob sich aus der Bewertung der gesamten Zinspositionen des Bankbuches ein
Verpflichtungsiiberschuss ergibt. Die Sparkasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an.

Zur Ermittlung eines mdoglichen Riickstellungsbedarfs i.S. IDW RS BFA 3 werden auf Basis der
Zahlungsstrome des Bankbuchs die Barwerte aller bilanziellen und aufRerbilanziellen zinstragenden
Positionen ermittelt und mit den Buchwerten abgeglichen. Abweichend von der internen
Zinssteuerung bleiben dabei diverse Positionen (insbesondere die Refinanzierungs-Cashflows der
Immobilienfonds sowie die Barwerte der impliziten Optionen) unberiicksichtigt. Mittels des Abgleichs
von Bar- und Buchwerten wird die stille Reserve / stille Last des Zinsbuchs bestimmt. Zudem sind
Betrags- und Laufzeitinkongruenzen mittels fiktiver Geschéafte zu schlieBen, wobei fiir variable
Geschifte Liquiditats-Mischungsverhdltnisse herangezogen werden. Die Refinanzierungen erfolgen
mit den individuellen Funding-Spreads der Sparkasse. Die stillen Reserven / Lasten sind um den (in der
Regel) negativen Barwert zu mindern, der aus den Zinsaufwendungen dieser SchlieRungsgeschifte
resultiert. Eine weitere Abzugsposition sind die auf die Aktiva des Bankbuchs entfallenden,
barwertigen Bonitdtspramien.

Ferner sind die fir die vollstandige Abwicklung des Bankbuchs benétigten Verwaltungskosten als
Abzugsposition zu berilicksichtigen. Die Sparkasse ermittelt den Verwaltungskostensatz fiir die
Bestandspflege des Bankbuchs auf der Grundlage interner Mengengeriiste, sowie der
Standardkostensdtze der Sparkassenorganisation. Dariiber hinaus werden die auf den
Bankbuchbestand entfallenden Gebiihren und Provisionsertrdge entlastend in die Berechnung
einbezogen.

Die Diskontierung erfolgt auf Basis der Swapkurve am Abschlussstichtag. Die Berechnungen zum

31.12.2023 zeigen keinen Verpflichtungsiiberschuss. Eine Riickstellung gemdR § 249 Abs. 1 Satz 1
Alternative 2 HGB ist nicht zu bilden. Die im Vorjahr gebildete Riickstellung (5.990 TEUR) wurde

entsprechend aufgelost.

Wdhrungsumrechnung

Die Sparkasse fiihrt keine auf fremde Wahrung lautenden Vermdgensgegenstidnde und
Verbindlichkeiten. Es bestehen aber Haftungsverhdltnisse, deren Grundgeschéft auf fremde Wahrung
lauten.

Die Umrechnung dieser Positionen erfolgt zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag.
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Ill. Angaben und Erlduterungen

zur Jahresbilanz

Von einer Einbeziehung der anteiligen Zinsen in die Aufgliederung nach Restlaufzeiten wurde gemaR

8 11 Satz 3 RechKredV abgesehen.

Aktiva

Position 3: Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute entsprechend Position
3b) des Bilanzformblattes fiir Universalkreditinstitute gliedern sich
nach Restlaufzeiten wie folgt:

in EUR

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Forderungen an die eigene Girozentrale ‘

In Position 3 b) andere Forderungen enthaltene Forderungen mit
Nachrangabrede

262,95
8.000.000,00
24.964.277,41
0,00

14.110.316,22

Bestand am Bilanzstichtag
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres

Die Posten aufgrund des Bilanzformblatts fiir Universal-
kreditinstitute gliedern sich wie folgt:

28.284.833,44
38.454.204,93

31.12.2023 ‘ 31.12.2022

a) taglich fallig
b) andere Forderungen

Position 4: Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihren
Restlaufzeiten wie folgt:

363.641.971,72
39.425.690,24

331.728.646,10
50.587.370,80

in EUR

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

- mit unbestimmter Laufzeit

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht:

54.963.928,26
199.265.109,38
666.819.366,84
2.081.457.417,53
49.073.204,52

Bestand am Bilanzstichtag
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres

Forderungen gegen verbundene Unternehmen:

45.721.619,05
35.591.296,99

Bestand am Bilanzstichtag

Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres

In Position 4 Forderungen an Kunden enthaltene Forderungen
mit Nachrangabrede

28.627.152,39
28.823.957,55*

Bestand am Bilanzstichtag

Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres

0,00
0,00

* Der im Anhang des Vorjahres angegebene Wert musste aufgrund der fehlenden Beriicksichtigung

einer Kompensationsvereinbarung angepasst werden.
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Position 5: Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Von den unter Position 5 ausgewiesenen Anleihen und
Schuldverschreibungen sind im folgenden Jahr fillig:

in EUR

13.699.890,00

Von den unter Position 5 ausgewiesenen borsenfdahigen
Wertpapieren sind:

190.238.560,80
18.483.235,68

boérsennotiert
nicht borsennotiert

In 2023 erfolgte eine Umwidmung von ausgewdhlten Staatsanleihen vom Anlagebestand in den
Liquiditatsbestand in Hohe von 40,4 Mio. EUR Buchwert. Neu erworbene Wertpapiere in diesem
Segment wurden dem Liquiditatsbestand zugefiihrt. Die Bewertung zum 31.12.2023 erfolgte zum
strengen Niederstwertprinzip.

Der Bestand im Anlagevermégen wird nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Auf Basis
dieser Bewertung sind hier stille Lasten in Hohe von 18,1 Mio. EUR enthalten. Diese resultieren aus
Wertpapieren mit einem Buchwert von 171,9 Mio. EUR und einem Zeitwert von 153,8 Mio. EUR. Die
Falligkeiten bei diesen Wertpapieren liegen zwischen 2024 und 2035. Die vermiedenen
Abschreibungen sind darin begriindet, dass die Wertpapiere durchgdngig ein Investment-Grade-
Rating aufweisen, so dass fiir das gesamte Portfolio von einer Riickzahlung zu 100% des Nennwertes

auszugehen ist.

Position 6: Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

Von den unter Position 6 ausgewiesenen bérsenfdhigen

Wertpapieren sind

in EUR

bdrsennotiert
nicht bérsennotiert

0,00
34.270.507,91

Aufgrund der Kiindigung seitens der Sparkasse in 2023 wurde Fondsvermdégen in Hdhe von
34,3 Mio. EUR Buchwert vom Anlagevermdgen in den Liquiditatsbestand umgewidmet.

Die Sparkasse halt Anteile von mehr als 10% an folgenden

Investmentvermégen

Fonds 1 (Renten)

Fonds 2 (Immobilen)

Fonds 3 (Immobilien)

Anlageziele

Renten in Europa

Deutsche Wohnimmobilien

Deutsche Wohnimmobilien

Wert (Anteil am
Fondsvermogen)
Buchwert

Ausschiittung

53.079 TEUR
54.554 TEUR

558 TEUR

140.041 TEUR
134.396 TEUR

5.188 TEUR

20.457 TEUR
20.000 TEUR

155 TEUR

Beschrankung in der
Mdéglichkeit der
taglichen Riickgabe

Rickgabefrist Iangstens bis
Ultimo des liberndchsten
Quartals

8§11 Abs. 2 AAB: Riickgabefrist
von 5 Monaten

§ 11 Abs. 2 AAB: Riickgabefrist
von 6 Monaten

Aussetzung der Riicknahme
bei Vorliegen
auBergewdhnlicher
Umstdnde (8 98 Abs. 2 KABG)

811 Abs. 3 AAB: Riicknahme
kann bei Vorliegen von
aulBergewohnlichen
Umstdnden ausgesetzt werden
gem.§ 11 Abs. 4 AAB

8§11 Abs. 3 und 4 AAB:
Riicknahme kann bei Vorliegen
von auBBergewdhnlichen
Umstdnden ausgesetzt werden

Der Fonds 1 (Renten) weist aufgrund der Bewertung zum gemilderten Niederstwertprinzip eine stille
Lastin Hohe von 1,5 Mio. EUR auf. Der Buchwert liegt zum Stichtag bei 54,6 Mio. EUR und der Zeitwert
bei 53,1 Mio. EUR. Die Griinde fiir die Wertminderungen werden als nicht dauerhaft beurteilt, weil die
Verluste auf marktbedingten Wertminderungen beruhen und voraussichtlich durch kiinftige Gewinne
ausgeglichen werden.
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Position 7: Beteiligungen

Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen auf die Beteiligung am Stammbkapital des Sparkassen-
und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH) und daneben maRgeblich auf die HLS Hamburger
Logistik Service GmbH (HLS) sowie auf die Beteiligung an der Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-
Finanzgruppe mbH & Co. KG (ErwerbsKG), liber die die Sparkasse mittelbar an der Landesbank Berlin
Holding AG (LBBH) beteiligt ist.

Der SGVSH halt direkt oder indirekt Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors
(u.a. Provinzial Holding, DekaBank, LBS NordOst, Deutsche Leasing) und wird dafiir von seinen
Mitgliedssparkassen mit einem Stammkapital ausgestattet, dessen Hoéhe von der
Verbandsversammlung des SGVSH bestimmt wird.

Der Bewertung der wesentlichen Beteiligungen liegen Zeitwertgutachten des SGVSH sowie einer
externen Wirtschaftsprifungsgesellschaft auf Basis des Ertragswertverfahrens zugrunde. Der SGVSH
wurde bei der Erstellung der Zeitwertgutachten von einer externen Wirtschaftspriifungsgesellschaft
unterstuitzt.

Die Sparkasse hdlt eine untergeordnete Beteiligung an der Verwaltungsgesellschaft der
Schleswig-Holsteinischen Sparkassenorganisation GbR mit Sitz in Kiel. Aufgrund der
Rechtsform haftet die Sparkasse unbeschrankt fiir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Angaben fur wesentliche Beteiligungen gemaf 8285 Nr. 11 HGB:

. Angaben fiir das Geschafts-
Name Sitz Anteil am jahr 2022 (in TEUR)
Rapita Eigenkapital | Ergebnis
SGVSH Kiel 7,64% ® ®
ErwerbsKG Neuhardenberg 0,29% 3.285.298 2.830
HLS Hamburg 4,25% 8.280 279

) Keine Angabe gem. 8286 Abs. 3 HGB

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der ibrigen Beteiligungen fur die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Sparkasse wurde auf Angaben gemaf} 8285 Nr. 11 HGB in Verbindung mit 8286
Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB verzichtet.

Position 8: Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Positionswert entfdllt fast vollstdandig auf den Anteil an der Lauenburgische Sparkassen-
Immobilien GmbH (LSI). Fir die Verbindlichkeiten dieser Gesellschaft haftet die Sparkasse
unbeschrankt.

Angaben fur wesentliche Anteile an verbundenen Unternehmen gemaR 8285 Nr. 11 HGB:

. Angaben fiir das Geschafts-
Name Sitz Anteil am jahr 2022 (in TEUR)

LEIEL Eigenkapital Ergebnis
Mblin ‘ 100,00% 15.174 ©

Lauenburgische Sparkassen
Immobilien GmbH (LSI)

® Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag zwischen der LSl und der Sparkasse.

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung des weiteren Tochterunternehmens fiir die Vermégens-
Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf Angaben gemaR 8285 Nr. 11 HGB in Verbindung mit
8286 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB verzichtet.

Position 9: Treuhandvermdgen in EUR
Gliederung nach den Positionen des Bilanzformblattes | |
Forderungen an Kunden (Position 4) ‘ 4.390.146,16 ‘
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Position 12: Sachanlagen

Die fiir sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke und
Bauten belaufen sich auf (Bilanzwert)

21.314.641,08

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschédftsausstattung betragt | 4.058.121,00 |
Position 13: Sonstige Vermégensgegenstinde

In Position 13 Sonstige Vermégensgegenstande enthaltene

Forderungen mit Nachrangabrede:

Bestand am Bilanzstichtag 0,00
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 0,00
Der Bilanzwert der Geschaftsguthaben bei Genossenschaften

belief sich im Berichtsjahr auf: 100.050,00

Die Sparkasse hatin den Vorjahren und im Berichtsjahr von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, einen
Teil der Bankenabgabe an das Single Resolution Board (SRB) in Form einer unwiderruflichen
Zahlungsverpflichtung zu erbringen. Insgesamt belduft sich die Verpflichtung gegeniiber dem SRB
nach der Zufiihrung in 2023 von 270 TEUR auf 1.117 TEUR. Hierfiir hat die Sparkasse in voller Hohe
den sonstigen

eine Barsicherheit gestellt. Der Ausweis dieser Forderung erfolgt unter

Vermodgensgegenstdanden.

Position 14: Rechnungsabgrenzungsposten in EUR
Unterschiedsbetrag zwischen dem Erfiillungs- und dem

niedrigeren Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten oder Anleihen

Bestand am Bilanzstichtag 49.941,85
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 61.927,35
Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem héheren

Auszahlungsbetrag von Forderungen

Bestand am Bilanzstichtag 0,00
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 0,00
Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Credit-Default-Swaps

gezahlte Upfront-Betrdge

Bestand am Bilanzstichtag 16.798,63
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 423.036,38
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Anlagespiegel

Entwicklung des Anlagevermégens (Angaben in TEUR)

Aktien und Schuld
o andere [c.l u‘bver- Anteile Im- Sonstige
orderun Forderun- nicht SIS e an ver- materiell Ver-
'ngr:_‘.at? genan festverzins r}ur:d andere £l bundene e S]ach- mégens-
e Kunden -liche e gungen n Unter- Anlage- aniagen gegen-
institute w liche i
ert- Wertpaniere nehmen werte stande
papiere pap
Stand am 01.01.
c | des 43.000 12.000 284.834 242.473 64.596 15.179 1.141 69.021 100
» 9| Geschéftsjahres
S8
o =% | Zugdnge 0 0 3.000 25.996 0 0 0 1.665 0
£ &
% E Abgdnge 10.000 3.000 804 30.316 0 0 85 418 0
=
£ £ | Umbuchungen 0 0| -3427m -41.227 0 0 0 0 0
w0
“ £ [Standam31.12.
des 33.000 9.000 252.759 196.926 64.596 15.179 1056 70268 100
Geschéftsjahres
Stand am 01.01.
des 0 0 3.446 4.730 29.555 0 952 37.352 0
< | Geschéftsjahres
o
o | Abschreibungenim
L_E Geschaftsjahr 0 0 0 127 0 0 90 2.180 0
S| Zsyalbi 0 0 0 0| 4203 0 0 0 0
oL Geschaftsjahr
A i.Z.m.
ﬁg é-&':CZugéngen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
25| cedizm.
EE §§§Abgéngen 0 0 72 65 0 0 82 417 0
_ c oy ;
S| :& & i.Zm.Um- -
g buchungen 0 0 0 797 0 0 0 0 0
* | Stand am 31.12.
des 0 0 3.374 3.995 25.352 0 960 39115 0
Geschéftsjahres
Stand am 01.01.
3 des 43.000 12.000 281.388 237.744 35.041 15.179 189 31.669 100
g Geschéftsjahres
1:5 Stand am 31.12.
o des 33.000 9.000 249.385 192.931 39.244 15.179 96 31.153 100
Geschaftsjahres
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Passiva

Position 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in EUR

Die Posten aufgrund des Bilanzformblatts fiir Universal-

kreditinstitute gliedern sich wie folgt: 31.12.2023 31.12.2022
260.350,56

a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist gliedern sich nach Restlaufzeiten
wie folgt:

891.939.471,91

0,00
848.168.400,11

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale |

77.022.999,52
20.364.190,50
290.653.650,24
498.432.851,71

0,00 |

Gesamtbetrag der als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten ibertragenen Vermdgensgegenstdnde

371.479.221,15

Position 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Posten aufgrund des Bilanzformblatts fiir Universal-

kreditinstitute gliedern sich wie folgt: 31.12.2023

in EUR

31.12.2022

356.078.627,01
321.268.119,95
34.810.507,06

a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei

Monaten
b) andere Verbindlichkeiten 2.351.538.683,64
ba) taglich fallig 1.874.781.759,27

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 476.756.924,37
Die Spareinlagen mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten
wie folgt:

381.141.568,95
379.436.175,07
1.705.393,88

2.385.121.090,60
2.193.754.941,38
191.366.149,22

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fuinf Jahre

- mehr als funf Jahre

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie
folgt:

2.384.831,77
27.977.196,44
4.439.721,02
0,00

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht:

111.732.747,73
150.286.949,18

24.096.230,00
187.000.000,00

Bestand am Bilanzstichtag 8.512.401,26
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 9.633.063,81
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen:

Bestand am Bilanzstichtag 6.725.831,35

Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres

16.382.411,72
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Position 3: Verbriefte Verbindlichkeiten in EUR

Von den unter Position 3 a) ausgewiesenen begebenen
60.000,00

Schuldverschreibungen sind im folgenden Jahr fillig:

Position 4: Treuhandverbindlichkeiten in EUR

Gliederung nach den Posten des Bilanzformblattes | |
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (Position 1) 4.027.695,00
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (Position 2) 362.451,16
Position 6: Rechnungsabgrenzungsposten in EUR
Unterschiedsbetrage zwischen dem Auszahlungsbetrag bzw. den

Anschaffungskosten von Forderungen gegeniiber dem héheren

Nominalbetrag

Bestand am Bilanzstichtag 179.047,58
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 219.949,18

Der Vorjahresbestand wurde angepasst. Der Bestand 2022 (373.347,89 EUR) enthielt zusatzlich
Abgrenzungen aus Zinsen und Gebihren.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Credit-Default-Swaps
erhaltene Upfront-Betrage

Bestand am Bilanzstichtag 24.360,30
Zum Vergleich: Bestand am 31.12. des Vorjahres 0,00

Position 7: Riickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsriickstellungen in H6he von 5.808 TEUR wurde nach MalRgabe des
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren
ermittelt. Auf Basis des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben
Geschidftsjahren betragt der Erflllungsbetrag der Pensionsriickstellungen 5.841 TEUR. Der
Unterschiedsbetrag in Hohe von 33 TEUR unterliegt einer Ausschiittungssperre gemal 8253 Abs. 6
Satz 2 HGB.

Die anderen Riickstellungen gliedern sich wie folgt: in EUR
- Altersteilzeitverpflichtungen 1.432.559,00
- Sonderzahlungen an Mitarbeiter 1.301.200,00
- Risiken aus dem Kreditgeschaft 851.480,35
- Resturlaubsanspriiche, Jubildumszuwendungen, Beihilfen, 1.611.787,29
Arbeitszeitguthaben
- Préamien fur Sparvertrdge 532.975,53
- Ruckstellung im Zusammenhang mit dem BGH-Urteil zu
Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertragen 100.000,00
- Sonstige Riickstellungen 2.953.877,78

IV. Angaben und Erlduterungen zu
den Positionen unter dem Bilanzstrich

In Position 1b werden (ibernommene Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertrage einschlieRlich der
Verpflichtungen aus Credit-Default-Swaps erfasst.

Im Zusammenhang mit der Beteiligung der Sparkasse an der Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-
Finanzgruppe mbH & Co. KG hat die Sparkasse eventuelle Verpflichtungsiiberhdange gegeniiber dem
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DSGV 6.K. aus Aufwendungsersatzanspriichen fiir bei den Sparkassen aufgenommene Darlehen zur
teilweisen Refinanzierung der Beteiligung auszugleichen. Fiir das Geschaftsjahr 2023 wird der DSGV
0.K. keinen Aufwendungsersatzanspruch geltend machen. Die Pflicht zur Bildung einer Riickstellung
fur eventuelle Verpflichtungsiiberhdnge aus Aufwendungsersatzanspriichen gegeniiber dem DSGV
0.K. besteht aktuell folglich nicht.

In Position 2c werden alle unwiderruflichen Kreditzusagen ausgewiesen. Als Vormerkposten ist hier
nur die Kreditzusage enthalten, die noch nicht durch Kreditausreichung ausgenutzt wurde. Die
Ermittlung erfolgt in Anlehnung an die Vorschriften zur Monatlichen Bilanzstatistik der Deutschen
Bundesbank. Sofern Forward-Zusagen der Zinssicherung fiir bei der Sparkasse bestehenden
Anschlussfinanzierungen dienen, sind diese Betrdge hier nicht enthalten.

Sowohl die Ubernahme von Eventualverbindlichkeiten als auch die Kreditzusagen erfolgen im Rahmen
der Kreditvergabeprozesse. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden
voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen hieraus zu erfiillen. Sofern
dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden kann, haben wir
Rickstellungen gebildet. Insgesamt sind in diesem Posten keine Einzelbetrage von wesentlicher
Bedeutung enthalten.

V. Angaben und Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung

Positionen 1 und 2: Zinsertrdge bzw. Zinsaufwendungen

In den Zinsaufwendungen sind aperiodische Aufwendungen aus dem Close Out von Zins-Swaps in
Hohe von 13.892 TEUR enthalten.

Position 8: Sonstige betriebliche Ertrage

Hierin enthalten ist der Ertrag aus der Auflésung der Riickstellung fiir die verlustfreie Bewertung
zinsbezogener Geschafte des Bankbuchs gemdR BFA 3 in Hohe von 5.990 TEUR.

Position 23: Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag in Héhe von 2.988 TEUR entfallen ausschlielich auf das
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit, darin enthalten sind 750 TEUR aperiodische
Steuererstattungen.

Position 25: Jahresiiberschuss

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31.12.2023 voraussichtlich in seiner Sitzung am
22.07.2024 feststellen. Der Vorschlag fir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den Bilanzge-
winnin voller Hohe der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

VI. Sonstige Angaben

Haftungsverhdltnisse

Die Sparkasse ist nach 8 35 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein Mitglied des
Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein (SGVSH). Der SGVSH ist eine Kérperschaft des
offentlichen Rechts und hat die Aufgabe, die gemeinsamen Angelegenheiten seiner
Mitgliedssparkassen bei der Erfuillung ihrer Aufgaben wahrzunehmen und zu férdern. Zu diesem Zweck
werden auch Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen des Finanzsektors (u.a. Provinzial Holding,
DekaBank, LBS NordOst, Deutsche Leasing sowie friiher HSH) gehalten. Fur die Verbindlichkeiten des
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SGVSH (u. a. sonstige Verpflichtungen zum Beispiel aus der Gewdhrtragerhaftung fiir
Beteiligungsunternehmen) haftet den Glaubigern gegeniiber allein der SGVSH. Der Verband kann
einen nach Heranziehung der Sicherheitsriicklage verbleibenden Fehlbetrag von den
Mitgliedssparkassen nach dem Verhaltnis ihrer Einzelanteile einfordern. Fiir uneinbringliche Betrdage
haften die tibrigen Mitglieder in gleicher Weise. Der Verband erhebt nach § 37 Sparkassengesetz fur
das Land Schleswig-Holstein eine Umlage von den Mitgliedssparkassen, soweit seine sonstigen
Einnahmen die Geschéftskosten nicht tragen.

Die Sparkasse gehort dem Sparkassen-Teilfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-
Holstein an. Der Sparkassen-Teilfonds ist Bestandteil des institutsbezogenen Sicherungssystems der
Sparkassen-Finanzgruppe. Die Mittel fiir das Sicherungssystem werden durch Beitrdge von den
angehorenden Instituten erbracht. Der Gesetzgeber sieht vor, dass das Sicherungssystem seine
finanziellen Mittel bis zum 3. Juli 2024 aufbaut. Die gesetzliche Zielausstattung betragt dabei 0,8
Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssystems. Die kiinftigen
Einzahlungsverpflichtungen in das nach 8 2 Abs. 1 Nr. 2 iV.m. 8 43 EinSiG als
Einlagensicherungssystem anerkannte institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe belaufen sich am Bilanzstichtag auf 1.095 TEUR. Der Verbandsvorstand hat beschlossen
in 2023 einen zuséatzlichen Beitrag zur vollstandigen Befiillung auf das Zielvolumen des Sparkassen-
Teilfonds zu erheben. Auf Basis des aktuellen Stands der verfiigbaren Mittel sowie des Zielvolumens
per 31.12.2022 hat die Sparkasse am 21.12.2023 einen Zusatzbeitrag von 452 TEUR gezahlt.

Die Verbandsversammlung des SGVSH hat am 29. September 2023 einer gednderten Rahmensatzung
fir das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe zugestimmt und eine Neufassung der
Satzung des Sparkassen-Teilfonds des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein
beschlossen. Demnach wird sich die Sparkasse ab 2025 bis 2032 am schrittweisen Aufbau eines von
der Bankenaufsicht geforderten Zusatzfonds zum Sicherungssystem beteiligen. Der auf die Sparkasse
entfallende Beitrag am Zusatzfonds belauft sich auf Basis der angenommenen Werte zum Ende der
Dotierungsphase auf 12,8 Mio. EUR. Bis zum Erreichen des Zielvolumens in 2032 sind jahrliche
Beitrage zu entrichten.

Verpflichtungen nach Artikel 28 EGHGB

Sparkassen habenihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach Mal3gabe
des ,Tarifvertrags liber die betriebliche Altersversorgung der Beschéaftigten des 6ffentlichen Dienstes
-Tarifvertrag Altersversorgung (ATV) zugesagt. Um den anspruchsberechtigten Mitarbeitern die
Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemal ATV zu verschaffen, ist die Sparkasse beteiligt
bei der Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander (VBL).

Im Abrechnungsverband West finanziert die VBL ihre Leistungen ({iber ein modifiziertes
Abschnittsdeckungsverfahren (Umlagefinanzierung). Der Umlagesatz ist so bemessen, dass die fiir die
Dauer des Deckungsabschnitts von 10 Jahren zu entrichtende Umlage zusammen mit den {ibrigen zu
erwartenden Einnahmen und dem verfligbaren Vermdgen ausreicht, die Ausgaben wahrend des
Deckungsabschnitts sowie der von der Schwankungsreserve umfassten zwolf folgenden Monate zu
erfillen. Seit dem 1. Januar 2023 betrdgt der Umlagesatz 6,90 Prozent des
zusatzversorgungspflichtigen Entgelts. Zusammen mit dem zuséatzlichen Arbeitnehmerbeitrag von
0,40 Prozent sind insgesamt 7,30 Prozent des zusatzversorgungspflichtigen Entgelts an die VBL zu
entrichten. Ein Sanierungsgeld wird nicht mehr erhoben.

Der Arbeitgeberanteil an der Umlage betragt 5,49 Prozent des zusatzversorgungspflichtigen Entgelts.
Der Arbeitnehmeranteil zur Umlage betragt 1,41 Prozent des zusatzversorgungspflichtigen Entgelts.
Zudem tragen die Arbeitnehmer noch einen zuséatzlichen Arbeitnehmerbeitrag zur Umlage in Héhe von
0,40 Prozent des zusatzversorgungspflichtigen Entgelts.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des Leistungsanspruchs
gemadR ATV richtet sich gegen die VBL, wdhrend die Verpflichtung der Sparkasse ausschliel3lich darin
besteht, der VBL im Rahmen des mit ihr begriindeten Beteiligungsverhaltnisses die erforderlichen,
satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfiigung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen
fir die Zusatzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten von ca. 23,2 Mio. EUR betrugen im
Geschéftsjahr 1.366 TEUR.
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Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA
30 n.F.vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung
bei einem externen Versorgungstrager wie der VBL handelsrechtlich eine mittelbare
Versorgungsverpflichtung. Die VBL hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW
(vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten
Abrechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2023 ermittelt.
Unabhdngig davon, dass es sich bei dem Kassenvermégen um Kollektivwermégen aller Mitglieder des
umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es gemafs IDW RS HFA 30 n. F. fiir Zwecke der
Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belauft
sich der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 75.161 TEUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die
versicherungsmathematischen Grundsatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch
fir unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer von der
VBL unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1% und unter Anwendung der biometrischen
Rechnungsgrundlagen VBL 2010 G ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde gemdR 8253 Abs. 2
Satz 2 HGB i.V.m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn Jahre
ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 1,82% verwendet, der sich bei einer pauschal
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endgehaltbezogenes
Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu beriicksichtigen. Die Daten
zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per 31.12.2023 liegen derzeit noch nicht vor,
sodass auf den Versichertenbestand per 31.12.2022 abgestellt wurde.

Der gemdR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der
Sparkasse gemaR & 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erfiillung der zugesagten
Leistung einzustehen hat (Subsididrhaftung), sofern die VBL die vereinbarten Leistungen nicht
erbringt. Hierfiir liegen gemal der Einschdtzung des Verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten
2023 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestatigt der Verantwortliche Aktuar der
VBL in diesem Gutachten die Angemessenheit der rechnungsmaRigen Annahmen zur Ermittlung des
Finanzierungssatzes und bestdtigt auf Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips
die Sicherstellung der laufenden Finanzierbarkeit der Verpflichtung der VBL.

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschdfte und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Ende 2023 hat die Sparkasse sieben Immobilien-Spezialfonds in H6he von insgesamt 214.831 TEUR
gezeichnet. Hieraus resultierte zum Bilanzstichtag eine offene Verpflichtungin Héhe von 20.000 TEUR.

Aus einem Leasingvertrag fiir ein Filialgebdude mit einer Laufzeit bis 31.03.2042 werden fiir das
kommende Jahr 2024 Aufwendungen in Héhe von 1.458 TEUR erfolgswirksam. Eine jahrliche
Steigerung der Jahresmiete um 2,00% ist vereinbart. Die kiinftigen Verpflichtungen bis zum Ende der
Vertragslaufzeit belaufen sich auf 31.856 TEUR. Das Geschidft dient der Verbesserung der GuV-
wirksamen Verteilung der Gemeinkosten.

Im Kundenkreditgeschdft wurden Forwardzinsvereinbarungen iiber 36.725 TEUR, Forwarddarlehen
(iber 1.792 TEUR und Euribor-Darlehen mit Mindestzins (Floor) tiber 138.187 TEUR abgeschlossen. Sie
sind in der Zinsbuchsteuerung enthalten.

Am Bilanzstichtag bestanden noch offene, zinsbezogene Termingeschéfte in Hohe von 440 Mio. EUR
(Payer-Zinsswaps). Die Zinsswaps haben Restlaufzeiten von mehr als fiinf Jahren. Der Zeitwert wurde
als Barwert zukiinftiger Zahlungsstrome auf Basis der Marktzinsmethode ermittelt und belauft sich auf
14,4 Mio. EUR. Dabei fand die von Thomson Reuters per 31.12.2023 bereitgestellte Nullkupon-Euro-
Swapkurve mit dem 6-Monats-Euribor als Referenzzinssatz Anwendung.

Dartiber hinaus ist die Sparkasse bei Credit Default Swaps mit einem Volumen von 18 Mio. EUR
Sicherungsgeber. Sie haben Restlaufzeiten von zwei Jahren (3 Mio. EUR) und finf Jahren
(15 Mio. EUR). Die Bilanzierung und Bewertung der Kreditderivate erfolgte gemaR dem
Rechnungslegungsstandard IDW RS BFA 1. Samtliche Positionen sind dem Anlagevermdégen
zugeordnet und werden als gestellte Sicherheit nach den Grundsdtzen fiir das Biirgschafts- /
Garantiegeschaft behandelt. Die Geschafte sind auf der Passivseite unter dem Bilanzstrich Posten 1b)
ausgewiesen.
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Die im Zusammenhang mit dem Erwerb von Credit Default Swaps gezahlten oder erhaltenen Upfront-
Zahlungen werden auf die Laufzeit der Geschéafte verteilt und unter den Rechnungs-
abgrenzungsposten auf der Aktiv- bzw. Passivseite ausgewiesen.

Die Zeitwerte aus jedem Einzelgeschaft mit Credit Default Swaps sind, mit Ausnahme von zwei
Geschaften (-42 TEUR und -5 TEUR) positiv. Insgesamt belaufen sich die Zeitwerte auf 89 TEUR.

Die Zeitwerte wurden als Barwert zukiinftiger Zahlungsstréome mit der IT-Anwendung SimCorp
Dimension (SCD) unter Verwendung von Euro Zero Reuters Kurven, FINCAD-Bonitatsbewertungen,
Wiedereinbringungsquoten und laufzeitabhéngigen Credit-Spreads per 31.12.2023 ermittelt.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbilanz
bestehen zum 31.12.2023 Steuerlatenzen. Passive Steuerlatenzen aus Wertpapiereigenbestdnden
sind durch zukiinftige Steuerentlastungen, insbesondere aus der Bewertung von Forderungen,
iberkompensiert.

Die Ermittlung der Differenzen erfolgte unter Zugrundelegung eines Steuersatzes von 15% zzgl.
Solidaritatszuschlag fiir die Korperschaftsteuer sowie einer Steuermesszahl von 3,5% und eines
durchschnittlichen Hebesatzes von ca. 389,50% fiir die Gewerbesteuer. Auf den Ausweis aktiver
Steuerlatenzen wurde verzichtet.

Sonstiges

Im Geschéftsjahr 2023 wurden keine Geschéfte zu nicht marktiiblichen Bedingungen gemaR 8§ 285
Nr. 21 HGB mit nahe stehenden Personen oder Unternehmen abgeschlossen.

Fiir das Gesamthonorar des Abschlusspriifers wurden im Geschéftsjahr 504 TEUR aufgewendet. Davon
entfielen 447 TEUR auf Abschlussprifungsleistungen und 57 TEUR auf andere Bestdtigungs-
leistungen. Von den Abschlusspriifungsleistungen ist ein Teilbetrag in Hohe von 41 TEUR als
aperiodisch einzustufen. Bei den anderen Bestdtigungsleistungen handelt es um die Prifung gemaR
Abschnitt V Nr. 11 (1) AGB/BBK, Priifung Wertpapierdienstleistungs- und Depotgeschaft und Prifung
gem. 8 35 Abs. 1 EinSiG.

Daneben fielen fiir Abschlusspriifungsleistungen unseres Abschlusspriifers bei unserer
Tochtergesellschaft der Lauenburgische Sparkassen-Immobilien GmbH (LSI) 17 TEUR an.

Im Jahresdurchschnitt wurden bei der Sparkasse beschéftigt:

Vollzeitkrifte 282
Teilzeit- und Ultimokrafte 164
Insgesamt 446
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Ergdnzende Angaben fiir Institute mit Pfandbriefemissionen und Deckungsrechnung gemdpf § 28

Pfandbriefgesetz

Die Sparkasse hat Hypothekenpfandbriefe mit einem Nominalwert von 627.000 TEUR emittiert.
Kundenforderungen in Hohe von 726.750 TEUR (Vorjahr: 637.160 TEUR) dienen zur Deckung
begebener Pfandbriefe. Dariiber hinaus dienen Wertpapiere mit einem Nennwert von 24.500 TEUR
(Vorjahr: 19.000 TEUR) der sichernden Uberdeckung fiir von der Sparkasse begebene Pfandbriefe.

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 1 und 3 PfandBG zum Gesamtbetrag -in Mio. EUR-

Nennwert Barwert Risikowert inkl.
Wdhrungsstress*
31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2023| 31.12.2022| 31.12.2023 31.12.2022
Gesamtbetrag des 627,00 517,00 580,42 433,04 490,63 529,79
Pfandbriefumlaufs
Gesamtbetrag der 747,40 654,26 714,85 605,04 622,64 694,04
Deckungsmasse
Uberdeckungin 19,20% 26,55% 23,16% 39,72% 26,91% 31,00%
Prozent
Gesetzliche 20,66 11,61 20,15 - 21,57
Uberdeckung**
Vertragliche 0,00 0,00 0,00 - 0,00
Uberdeckung
Freiwillige 116,60 122,82 151,86 - 142,68
Uberdeckung

*Ermittlung erfolgt statisch
**Aktuelles Jahr:

Gesetzliche Uberdeckung nach dem Nominalwert: Summe aus der nennwertigen sichernden Uberdeckung gemiR § 4 Abs.2
PfandBG und des Nennwerts der barwertigen sichernden Uberdeckung gemal’ 8§ 4 Abs.1 PfandBG

Gesetzliche Uberdeckung nach dem Barwert: Barwertige sichernde Uberdeckung gemaB § 4 Abs. PfandBG
Vertragliche Uberdeckung: Vertraghch zugesicherte Uberdeckung
Freiwillige Uberdeckung: Residual, in Abhéngigkeit der gesetzlichen und vertraglichen Uberdeckung; Barwert enthélt den
Barwert der nennwertigen sichernden Uberdeckung gemR § 4 Abs.2 PfandBG

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG

ISIN-Liste nach Pfandbriefgattung

31.12.2023

31.12.2022

ISIN

ISIN

Inhaberpfandbriefe

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 4 und 5 PfandBG zu Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfristen und
Fdlligkeitsverschiebung der Deckungsmasse -in Mio. EUR-

o . von bis zu von mehr als 6 Monaten
Laufzeit, Zinsbindungsfrist und 6 Monaten bis zu 12 Monaten
Félligkeitsverschiebung

31.12.2023 | 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Umlauf Pfandbriefe 10,00 10,00 20,00 0,00
Deckungsmasse 61,20 60,56 27,70 27,44
Falligkeitsverschiebung*** 0,00 0,00 0,00 0,00

Laufzeit, Zinsbindungsfrist und
Félligkeitsverschiebung

von mehr als 12 Monaten
bis zu 18 Monate

von mehr als 18 Monate
bis zu 2 Jahren

31.12.2023| 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Umlauf Pfandbriefe 45,00 0,00 0,00 10,00
Deckungsmasse 26,34 28,63 24,17 25,71
Falligkeitsverschiebung*** 10,00 10,00 20,00 0,00

Laufzeit, Zinsbindungsfrist und
Félligkeitsverschiebung***

von mehr als 2 Jahren
bis zu 3 Jahren

von mehr als 3 Jahren
bis zu 4 Jahren
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31.12.2023| 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Umlauf Pfandbriefe 50,00 45,00 30,00 40,00
Deckungsmasse 45,93 49,36 38,64 45,54
Falligkeitsverschiebung*** 45,00 10,00 50,00 45,00

von mehr als 4 Jahren von mehr als 5 Jahren

Laufzeit, Zinsbindungsfrist und
Fdlligkeitsverschiebung

bis zu 5 Jahren

bis zu 10 Jahren

31.12.2023 | 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Umlauf Pfandbriefe 30,00 30,00 248,00 178,00
Deckungsmasse 56,30 39,09 312,62 259,21
Falligkeitsverschiebung*** 30,00 40,00 208,00 168,00

von mehr als

Laufzeit, Zinsbindungsfrist und 10 Jahren
Félligkeitsverschiebung

31.12.2023 | 31.12.2022
Umlauf Pfandbriefe 194,00 204,00
Deckungsmasse 154,50 118,73
Falligkeitsverschiebung*** 264,00 244,00

***Auswirkungen einer Falligkeitsverschiebung auf die Laufzeitstruktur der Pfandbriefe / Verschiebungsszenario: 12 Monate
Informationen gem. 8 28 Abs. 1 Nr. 5 PfandBG zur Verschiebung der Filligkeit der Pfandbriefe

Das Hinausschieben der Falligkeit ist erforderlich, um die Zahlungsunfédhigkeit der Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschéaftstatigkeit zu vermeiden (Verhinderung der Zahlungsunfdhigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftstdtigkeit ist nicht lberschuldet (keine bestehende
Uberschuldung) und es besteht Grund zu der Annahme, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit jedenfalls nach Ablauf des groRtmoglichen Verschiebungszeitraums unter
Beriicksichtigung weiterer Verschiebungsmadglichkeiten ihre dann félligen Verbindlichkeiten erfiillen
kann (positive Erflillungsprognose). Siehe erganzend auch 8 30 Absatz 2b PfandBG.

Der Sachwalter kann die Félligkeiten der Tilgungszahlungen verschieben, wenn die maligeblichen
Voraussetzungen nach 8 30 Abs. 2b PfandBG hierfiir erfullt sind. Die Verschiebungsdauer, welche einen
Zeitraum von 12 Monaten nicht Uberschreiten darf, bestimmt der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Félligkeiten von Tilgungs- und Zinszahlungen, die innerhalb eines Monats
nach seiner Ernennung féllig werden, auf das Ende dieses Monatszeitraums verschieben. Entscheidet
sich der Sachwalter fiir eine solche Verschiebung, wird das Vorliegen der Voraussetzungen nach § 30
Abs. 2b PfandBG unwiderlegbar vermutet. Eine solche Verschiebung ist im Rahmen der Héchst-
verschiebungsdauer von 12 Monaten zu beriicksichtigen.

Der Sachwalter darf von seiner Befugnis fiir séamtliche Pfandbriefe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei dirfen die Falligkeiten vollstandig oder anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fiir eine Pfandbriefemission so zu verschieben, dass die urspriingliche
Reihenfolge der Bedienung der Pfandbriefe, welche durch die Verschiebung iiberholt werden kénnten,
nicht gedndert wird (Uberholverbot). Dies kann dazu fiihren, dass auch die Félligkeiten spater fdllig
werdender Emissionen zu verschieben sind, um das Uberholverbot zu wahren. Siehe erganzend auch
8 30 Absatz 2a und 2b PfandBG.

63



Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 6 PfandBG zu den Liquiditdtskennzahlen

§ 28 Abs. 1 Nr. 6 PfandBG Liqui-Kennzahlen 31.12.2023 31.12.2022
Absolutbetrag der von Null verschiedenen gréf3ten sich 0,24 0,33
ergebenden negativen Summen in den nachsten 180 Tagen

i.S.d. 8 4 (1a) Satz 3 fiir die Pfandbriefe (Liquiditatsbedarf)

Tag, an dem sich die groRte negative Summe ergibt 27 25
Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die Anforderungen 20,73 12,68
von 8§ 4 (1a) Satz 3 PfandBG erfiillen (Liquiditatsdeckung)

Liquiditatsuberschuss 20,49 12,34

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG zu den Derivaten
In den Deckungsmassen gemalR 8 19 Abs. 1 Nr. 1-4 PfandBG sind keine Derivategeschdfte enthalten.

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 8 bis 10 PfandBG zu den in das Deckungsregister eingetragenen
Forderungen -in Mio. EUR-

Gesamtbetrag der in das Deckungsregister
eingetragenen Forderungen

31.12.2023 31.12.2022

819 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 PfandBG 0 0
819 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2a) und b) PfandBG

davon: gedeckte Schuldverschreibungeni.S.d. Artikel 129

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 0 0
§ 19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3a) bis ¢) PfandBG

davon: gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Artikel 129

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 0 0
§19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 PfandBG gesamt 20.65 17.10

davon: ’ ’

- ltalien - 11,70

- Polen 2,70 -

- Portugal 6,00 -

- Spanien 9,25 2,70

- Ungarn 2,70 2,70

Die Schuldner der weiteren Deckungswerte oder die gewdhrleistenden Stellen fiir die weiteren
Deckungswerte haben ihren Sitz mit Ausnahme der vorgenannten Betrdge ausschlieBlich in der
Bundesrepublik Deutschland.

Anteil am

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten Gesamtbetrag

Forderungen -sonstige Deckung- des Pfandbrief-

31.12.2023 | 31.12.2022 | umlaufs (2023)

sonstige Deckungswerte 20,65 17,10 3,29%

weitere Deckung gem. 8 19 Abs. 1 Nr. 2-3

PfandBG brutto 0,00 0,00 0,00%

davon: nach 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG 0,00 0,00 0,00%

davon: hochste Geldforderung geg. Kl 0,00 0,00 0,00%

Gesamtauslastung (8 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG) 0,00 0,00 0,00%
Deckung nach 8 4 Abs. 1 PfandBG (fiir sichernde

Uberdeckung verwendet) 20,65 17,10 3,29%
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Deckung ausschlieBlich fiir Liquiditatssicherung
nach 8 4 Abs. 1a PfandBG 0,00 0,00 0,00%
Summe gattungsklassische und weitere Deckung 747,40 654,26 119,20%

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 11 und 12 PfandBG zur Uberschreitung von Grenzen - in Mio EUR-

31.12.2023

31.12.2022

Forderungen, die die Grenzen des § 13 Abs. 1 Satz 2 PfandBG

Uiberschreiten

Forderungen, die die Grenzen des § 19 Abs. 1 Satz 7 PfandBG

Uiberschreiten

Forderungen, die die Grenzen des 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG

Uberschreiten

Forderungen, die die Grenzen des § 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG

Uiberschreiten

Forderungen, die die Grenzen des 8 19 Abs. 1 Nr. 4 PfandBG

Uiberschreiten

Angaben gem. 8§ 28 Abs. 1 Nr.
Deckungswerte/Pfandbriefe -in Prozent-

13 PfandBG zum

Anteil der festverzinslichen

31.12.2023 31.12.2022
Prozentualer Anteil der festverzinslichen Deckungswerte an der
Deckungsmasse 94,77 94,53
Prozentualer Anteil der festverzinslichen Pfandbriefe an den zu
deckenden Verbindlichkeiten 100,00 100,00

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG

Es befinden sich keine Deckungswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung im

Pfandbriefportfolio (Vorjahr = 0,00).

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 15 PfandBG

Es befinden sich keine riickstandigen Deckungswerte gemdR Art. 178 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr.

575/2013 im Pfandbriefportfolio (Vorjahr = 0,00).

Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG zur Zusammensetzung der Deckungsmasse

-in Mio. EUR-

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten Forderungen

e Gl dosr- 31.12.2023|  31.12.2022
bis einschlieBlich 300 TEUR 441,44 372,78
mehr als 300 TEUR bis einschlief3lich 1 Mio. EUR 142,82 118,23
mehr als 1 Mio. EUR bis einschlieRlich 10 Mio. EUR 142,50 146,16
mehr als 10 Mio. EUR 0,00 0,00
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Bundesrepublik Anteil am
Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten Deutschland Gesamtbetrag
Forderungen nach Nutzungsart der Deckungs-
31.12.2023 | 31.12.2022 | masse (2023)
Gewerblich genutzte Grundstiicke 96,40 103,25 12,89%
Wohnwirtschaftlich genutzte Grundstiicke 630,35 533,92 84,33%
Eigentumswohnungen 69,92 51,85 9,35%
Ein- und Zweifamilienhduser 359,67 295,69 48,12%
Mehrfamilienhduser 200,76 186,38 26,86%
Blirogebaude 41,42 43,22 5,54%
Handelsgebaude 23,33 22,76 3,12%
Industriegebdude 10,84 12,22 1,45%
sonstige gewerblich genutzte Gebaude 20,26 25,06 2,71%
Unfertige, noch nicht ertragsfahige Neubauten 0,00 0,00 0,00%
Bauplatze 0,54 0,00 0,07%

AufRerhalb Deutschlands befinden sich keine Grundstiickssicherheiten.

Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG zu riickstindigen Forderungen
-in Mio. EUR-

Zum Bilanzstichtag befinden sich keine Forderungen in der Deckungsmasse (Vorjahr = 0,00),
deren Leistungen 90 Tage oder langer riickstandig sind.

Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG zum Beleihungsauslauf
-in Prozent-

31.12.2023| 31.12.2022 ‘

Durchschnittlicher, anhand des Beleihungswerts gewichteter

Beleihungsauslauf 53,96% 53,50%

Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG zur Zusammensetzung der Deckungsmasse
-in Jahren-

31.12.2023| 31.12.2022 ‘

Volumensgewichteter Durchschnitt der seit der Kreditvergabe
verstrichenen Laufzeit der zur Deckung nach § 12 Abs.1 PfandBG 6,26 6,41
verwendeten Forderungen

Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 5 PfandBG

Es liegen keine anhdngigen Zwangsversteigerungs- oder Zwangsverwaltungsverfahren vor
(Vorjahr = 0,00). Riickstandige Zinsen bestehen nicht (Vorjahr = 0,00).

Im Geschaftsjahr 2023 wurden keine Zwangsversteigerungen durchgefuhrt und keine Grundstiicke
zur Verhiitung von Verlusten tibernommen (Vorjahr = 0,00).
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Organe der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg

Der Verwaltungsrat

Dr. Christoph Mager
Vorsitzender

Michael Sauerland
1. Stellvertr. d. Vorsitzenden

Samuel Walter Bauer
2. Stellvertr. d. Vorsitzenden
(bis 24.09.2023)

Silke Wengorra
2. Stellvertr. d. Vorsitzenden
(ab 25.09.2023)

Doreen Berner
(ab 25.09.2023)

Oliver Brandt
(bis 24.09.2023)

Anke Burmeister

Rasmus Dittmer

Holger Kempter
Jens Meyer

Christian Pein
(bis 24.09.2023)

Dr. Thomas Peters

Uwe Pommerencke
(ab 25.09.2023)

Anja Reimann
(ab 25.09.2023)

Jiirgen Schroll
(bis 24.09.2023)

Michael Stark
(bis 24.09.2023)

Liane Thiirer-Smid
(ab 25.09.2023)

Landrat des Kreises
Herzogtum Lauenburg

selbstdndiger Elektroanlagen-
Installateurmeister

Gruppenleiter
Kernversicherungssysteme im
Ruhestand

selbststandig im Vertrieb im
Bereich Energieerzeugung-
Photovoltaik und Vermietung
von Wohnungen

Angestellte d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Referent in der
Landesverwaltung

Angestellte d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Angestellter d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Manager Procurement, Hapag-
Lloyd AG

Selbststandig als Rechtsanwalt
und Notar in eigener Kanzlei

Angestellter d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Selbststandiger Rechtsanwalt /
Geschaftsfiihrer, Alpha
Ordinatum GmbH

Angestellter d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Referentin
Gremienmanagement und
Unternehmensentwicklung,
Stadtwerke Liibeck Gruppe
GmbH

Angestellter d. Kreissparkasse
Herzogtum Lauenburg

Geschéftsfuihrer im Ruhestand

Lehrerin, Beamtin, Behorde fir
Schule und Berufsbildung,
Freie und Hansestadt Hamburg

Vergiitung
14,4 TEUR

13,2 TEUR

8,1 TEUR

3,0 TEUR

3,6 TEUR

6,8 TEUR

9,9 TEUR

7,2 TEUR

9,0 TEUR
9,0 TEUR

5,4 TEUR

10,8 TEUR

2,4 TEUR

2,4 TEUR

5,4 TEUR

6,8 TEUR

3,0 TEUR
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Der Vorstand

Vergiitung
Erfolgs- Erfolgs-
unabhdngige abhdngige
Komponente Komponente
Dr. Stefan Kram Vorsitzender des Vorstands 397,8 TEUR 58,8 TEUR
zzgl. Altersvorsorge
92,4 TEUR
Udo Schliinsen Vorstandsmitglied 325,7 TEUR 58,8 TEUR
zzgl. Altersvorsorge
96,1 TEUR

Die Verdffentlichung der Bezlige und sonstigen Leistungen (Verglitungen) fiir die Mitglieder des
Verwaltungsrates und des Vorstandes erfolgt auf Basis der im Jahr 2015 neu gefassten Regelung in
813 des Sparkassengesetzes fiir Schleswig-Holstein. Die Mitglieder des Verwaltungsrats und des
Vorstands der Sparkasse haben sich freiwillig fiir eine entsprechende Veréffentlichung der Vergiitung
ausgesprochen.

Die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates fiir ihre Tatigkeit im Aufsichtsgremium setzt sich
ausschlieBlich aus der erfolgsunabhdngigen Komponente zusammen. Beriicksichtigt wurden alle
Geld- und Sachbeziige mit Ausnahme reiner Auslagenerstattungen. In Summe wurden den Mitgliedern
des Verwaltungsrates Vergiitungen in Hohe von 120 TEUR gezahlt.

Die Vorstandsvergiitungen sehen keine Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung vor. In der
erfolgsunabhdngigen Komponente ist der geldwerte Vorteil fir die private Nutzung eines
Firmenwagens enthalten.

Bei der Bewertung des privaten Nutzungsanteils wurde auf die Werte gemal} Einkommensteuergesetz
zuriickgegriffen. Gegeniiber den Mitgliedern des Vorstandes wurden keine weiteren
Altersversorgungszusagen abgegeben. Die Beziige fir die Mitglieder des Vorstands belaufen sich
insgesamt auf 1.030 TEUR.

Der Vorstandsvorsitzende Dr. Stefan Kram war bis zum 15.09.2023 Aufsichtsratsmitglied bei der
folgenden grofRen Kapitalgesellschaft:

Landesbausparkasse Schleswig-Holstein-
Hamburg AG, Kiel und Hamburg

Dariiber hinaus ist Herr Dr. Kram Mitglied des Verwaltungsrates bei der:

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt
am Main

Fir die friiheren Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebenen wurden Beziige in Hohe von
561 TEUR bezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Héhe von 5.808
TEUR.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite (einschlieRlich Haftungsverhdltnisse) in Hohe von 885
TEUR gewdhrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Kredite (einschlieBlich Haftungsverhaltnisse) in Hohe
von 452 TEUR ausgereicht.
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Mélin, den 06.06.2024

Dr. Kram

Der Vorstand

Schliinsen
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Anlage zum Jahresabschluss
gemaR 8§ 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31.12.2023

(,Landerspezifische Berichterstattung“?)

Firmenbezeichnung, Art der Tatigkeit und geographische Lage der Niederlassungen

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgenden Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 und
beziehen sich ausschliefRlich auf die Geschéftstatigkeit als regional tatigen Sparkasse in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg bestehtim
Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden
entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewahren.

Umsatz

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe
folgender Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach Handelsgesetzbuch (HGB):

e Zinsertrage

e Zinsaufwendungen

e Laufende Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie

aus Anteilsbesitz

e Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrdge
Provisionsaufwendungen
Nettoertrag/Nettoaufwand des Handelsbestands (Ertrage/Aufwendungen saldiert)
Sonstige betriebliche Ertrage

Fiir den Zeitraum vom 01. Januar bis 31. Dezember 2023 betrdgt der Umsatz 94.445 TEUR.

Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempféanger in Vollzeitdquivalenten betrdgt im Jahres-
durchschnitt (auf Basis der Quartalswerte am 31.03./30.06./30.09./31.12.) 392,44.

Gewinn oder Verlust vor Steuern

Per 31.12.2023 betrdgt der Gewinn vor Steuern 7.699 TEUR.

Steuern auf Gewinn oder Verlust

Die Steuern auf den Gewinn betragen 2.988 TEUR. Sie betreffen laufende und aperiodische
Steuern.

Erhaltene 6ffentliche Beihilfen

Die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg hatim Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember 2023
keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.

! Fir Sparkassen ohne Auslandsniederlassungen.
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Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer Prifung haben wir den folgenden uneingeschrénkten

Bestatigungsvermerk erteilt:

"Bestatigungsvermerk des unabhiangigen Abschlusspriifers

An die Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg, Mélin

Vermerk tiber die Priufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg, Mélin, - bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber hinaus haben wir den
Lagebericht der Kreissparkasse Herzogtum Lauenburg, Mélin, fir das Geschéaftsjahr vom

1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 geprtift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31. Dezember 2023 so-

wie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023

und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Spar-
kasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risi-

ken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen ge-

gen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.
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Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvO")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprufung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der Sparkasse unabhéangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen so-
wie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber
hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. § 340k Abs. 3 HGB,
dass alle von uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen,
keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu

dienen.
Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
maRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prufung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prufungsurteils hierzu berucksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu die-

sen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt

"Bewertung der Forderungen an Kunden" dar.

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prafungssachverhalts haben wir wie folgt aufge-

baut:
a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen
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Bewertung der Forderungen an Kunden

a) Sachverhalt und Problemstellung

Das Kundenkreditgeschaft ist ein maRgebliches Geschaftsfeld der Sparkasse, im Jahresab-
schluss werden Forderungen an Kunden in Héhe von 3.052,0 Mio. EUR (74,6 % der Bilanzsum-
me) ausgewiesen. Bei der Bewertung einzelner Kundenforderungen sind das Adressenausfallrisi-
ko des Kreditnehmers, d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kredithehmer seinen
vertraglichen Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, sowie die Bewertung ge-
stellter Sicherheiten maRgeblich. Die Bewertung dieser Forderungen beruht somit in einem hohen
MaRe auf Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter der Sparkasse. Da bei ge-
schatzten Werten ein erhéhtes Risiko falscher Angaben in der Rechnungslegung besteht und der
Posten betragsmaRig wesentlich ist, war die Bewertung der Forderungen an Kunden fir uns im

Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Angemessenheit des Verfahrens zur Bewertung von
Forderungen an Kunden einschliellich der Bildung von Risikovorsorge im Rahmen einer Aufbau-
prufung beurteilt und mit Kontrolltests die Wirksamkeit der Kontrollen nachvollzogen. Bei einer risi-
koorientiert vorgenommenen bewussten Auswahl von Kreditengagements haben wir Einzelfallpri-
fungen vorgenommen und auf der Grundlage von Kreditunterlagen die von der Sparkasse vorge-
nommene Beurteilung des kredithehmerbezogenen Adressenausfallrisikos sowie die Bewertung
der Kreditsicherheiten bei ausfallgefahrdeten Forderungen nachvollzogen. Die vom Vorstand bei
der Bewertung der Forderungen an Kunden und der Bildung von Risikovorsorge getroffenen Ein-

schatzungen und Annahmen sind insgesamt nachvollziehbar.

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im Anhang zum Jahresab-

schluss in den Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.
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Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen um-

fassen

- den gesonderten nichtfinanziellen Bericht gemaf § 289b Abs. 3 HGB fur das Geschéaftsjahr
2023 und

- die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts fur das Geschéftsjahr 2023, mit Ausnahme des ge-

pruften Jahresabschlusses und des Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendei-

ne andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-

nen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der

Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber

diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den

Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmani-
ger Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die in-
ternen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Buchfihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.

Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand daflir verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Ver-
antwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, so-
fern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus ist er dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern

dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet
hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr

die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der

Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tumern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméRiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angese-
hen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-

gen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgemalkes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Daruber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fih-
ren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen

bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fur die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der

Sparkasse abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit zu-

sammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
der Sparkasse zur Fortfiuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukulnftige Ereignis-
se oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass die Sparkasse ihre Unternehmensta-

tigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieRlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze
ordnungsmagiger Buchfilhrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-

sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

- fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Anga-
ben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsori-
entierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-

orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer

Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhan-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsge-
fahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prufung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-

vorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvO

Wir sind nach § 26 Abs. 1 des Sparkassengesetzes fur das Land Schleswig-Holstein i. V. m.

§ 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlussprufer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem

zusatzlichen Bericht nach Artikel 11 EU-APrVO (Priafungsbericht) in Einklang stehen.
Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Dirk Wallschlager.

Kiel, 10. Juni 2024

Sparkassen- und Giroverband fur Schleswig-Holstein

- Prufungsstelle -

L. S. gez. Wallschlager
Wirtschaftsprufer"
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